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TITULO

Las fuentes de financiamiento y rentabilidad de los contribuyentes del Centro

Comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020



Resumen

La investigacion tuvo por objetivo, establecer la relacion que existe entre las fuentes
de financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac
Amaru — Sullana, 2020. EI tipo de investigacion fue descriptivo — correlacional y
diseio no experimental. La poblacion muestral estuvo conformada por 30
contribuyentes, empresarios. La técnica usada fue la encuesta y el instrumento el
cuestionario, que fue validado por expertos, asi también se dio a confiabilidad por el
Alfa de Cronbach. El procesamiento de la data se hizo con el SPSS y el Microsoft, que
ayudé a organizar los resultados, manteniendo el enfoque cuantitativo. Los resultados
fueron, que estadisticamente existe una relacién positiva moderada entre las variables
fuentes de financiamiento y la rentabilidad con un Rho de Spearman de 0.681 y un
p=0.00<0.05, manteniendo una significativa relacion. Recomendando a los micro
empresarios del Perd, adquirir conocimiento, sobre los tipos de financiamientos, los
plazos que sean convivientes para la empresa, y evaluar cual es el mas conveniente a
su realidad. No se recomienda adquiri préstamos a largo plazo para evitar tasas de

intereses elevadas, repercutiendo en su rentabilidad.
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Abstract

The objective of the research was to establish the relationship that exists between the
financing sources and the profitability of the taxpayers of the Tupac Amaru - Sullana
shopping center, 2020. The type of research was descriptive - correlational and non-
experimental design. The sample population was made up of 30 taxpayers and
businessmen. The technique used was the survey and the instrument was the
questionnaire, which was validated by experts, and reliability was also given by
Cronbach's Alpha. Data processing was done with SPSS and Microsoft, which helped
organize the results, maintaining the quantitative approach. The results were that
statistically there is a moderate positive relationship between the financing source
variables and profitability with a Spearman's Rho of 0.681 and p=0.00<0.05,
maintaining a significant relationship. Recommending micro entrepreneurs in Peru to
acquire knowledge about the types of financing, the terms that are suitable for the
company, and evaluate which is the most convenient for their reality. It is not
recommended to acquire long-term loans to avoid high interest rates, impacting your

profitability.
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1. Introduccion

En relacion a los antecedentes del estudio, se revisaron distintas bases de
datos como publicaciones, tesis y articulos semejantes a las gestiones financieras y
obligaciones tributarias siendo estas las més relevantes.

En el ambito internacional, se encontraron estudios como los de Barrios y
Nufiez (2021) el estudio analizo las fuentes de financiamiento usadas por las micro
y pequefias empresas del sector confeccidn de Barranquilla — Colombia, de enfoque
cuantitativo, descriptivo. Transversal y disefio de campo, se aplico un cuestionario
a 93 propietarios. Los resultados fueron el 86.7% tiene menos de 10 afios operando;
a corto plazo el 71.1% utiliza recursos propios para financiarse (ahorros o
reinversién de utilidades), asi como préstamos externos (familiares, amigos y de
tipo informal) y a largo plazo el 22.2% se financia nuevamente con recursos
propios, préstamos externos y bancarios. Conclusion: los empresarios no tienen
apoyo de instituciones publicas o privadas plantedndose estrategias a través del
entorno familiar para financiar el normal desarrollo de las operaciones y motorizar

su crecimiento.

Diestra & Yupanqui (2021), su investigacion trata sobre el financiamiento
y su incidencia en la rentabilidad PYMES del cantén La Libertad - Provincia de
Santa Elena durante el afio 2019; la investigacion propone un analisis sobre la
relacion entre ambas variables para analizar el aporte real que tuvo la adquisicién
de financiamiento por parte de las PYMES del cantdn La Libertad durante el afio
2019 con relacion a los niveles de rentabilidad que alcanzaron estas empresas
durante el periodo sefialado. Los resultados obtenidos en la investigacion serviran
para conocer la administracion de las PYMES, asi como las condiciones que deben
enfrentar para obtener el financiamiento que necesitan para operar normalmente;
esta informacion servira de guia para realizar mejoras que permitan a estas empresas

desarrollarse y aportar en el crecimiento econdmico del Canton La Libertad.

De igual manera, Pilay et al.(2019) con su objetivo de estudiar las distintas
formas de financiamiento en las pequefias y medianas empresas, el método de

investigacion para el estudio fue descriptivo y con enfoque cuantitativo, los autores
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realizaron encuestas a los gerentes de 160 mypes, los resultados evidenciaron que,
sobre la importancia de estudiar los diferentes tipos de financiamiento para elegir
la més adecuada un 42% parcial acuerdo y un 30% en total acuerdo, asimismo sobre
la importancia de gestionar adecuadamente los recursos productivos, un 2% fue
indiferente, 4% en total desacuerdo, 11% parcial desacuerdo, 20% parcial acuerdo
y un 63% en total acuerdo, este 63% afirma que es importante la gestion de recursos
ya que dependera de ello la supervivencia en el mercado, los autores concluyeron
que utilizando de manera correcta las fuentes de financiamiento se podra ejecutar
buenos planes ademas de ganar una participacion en el mercado, ya que mediante
el financiamiento las mypes podran invertir en desarrollo de la misma, también es
importante elegir bien de donde se obtendra el capital, para no terminar con
intereses elevados, lo que ocasionaria un sobre endeudamiento en la empresa y la

llevaria a fracasar.

Asimismo, Guzman et al. (2018) en dicha investigacion se estudid las
fuentes de financiamiento a la que tienen acceso las microempresas en México
analizando si estas permiten afrontar problemas y dificultades, estudio fue nivel
cuantitativo y trabajo con 439 empresas micro, pequefias y medianas del estado de
Aguascalientes. Los resultados demostraron que el financiamiento influye
positivamente en los problemas y dificultades de las pymes (coeficiente = 0.389 y
p<0.01); asimismo un mayor financiamiento influye positivamente en la solucion
de los problemas y dificultades que enfrentan las pymes (0.3891 y p< 0.01);
Concluyéndose que el financiamiento apoya positivamente la solucién de

problemas y dificultades a los que se enfrentan las empresas.

También se cont6 con Delgado y Chavez (2018) en su articulo cientifico
relacionado a las fuentes de financiamiento, el estudio de realizo en las pymes de
Ecuador, teniendo como objetivo mostrar la importancia y principales fuentes de
financiamiento en las pymes, el tipo de estudio fue descriptivo — inductivo, los
autores mencionaron que, las mypes en el ecuador se iban incrementando
rdpidamente, dedicandose a distintas actividades, sin embargo el obstdculo més

grande estas mypes para su desarrollo, era la obtencion de financiamiento para asi



poder funcionar, ya que las entidades necesitan de un capital para poder trabajar,
comentan que las principales fuentes de financiamiento de estas mypes fueron por
fondos propios y crédito bancarios, pero no todas ellas lograban crecer debido a que
las entidades financieras pedian alto requerimientos de garantia y no podian obtener
el crédito, por lo que los autores comentan lo importante que era la financiacion en
las pequefias empresa, ya que mediante ese capital podrian empezar el proyecto que
planearon, también usarse en materiales para la marcha de la empresa y asi
desarrollar sus actividades, sin embargo debido a las altas tasas de intereses de
ciertos bancos, era complicado para las mypes acceder a un crédito, los autores
concluyeron que, las mypes ocupan un lugar muy importante en el crecimiento

econdmico del Pais.

De igual se cuenta con Bohorquez y Lopez (2018) en su articulo cientifico
que tuvo por objetivo examinar las fuentes de financiamiento en mypes y su
incidencia en toma de decisiones financieras, el estudio fue realizado en las mypes
de Ecuador, la investigacion cont6 con un tipo descriptiva y un enfoque cualitativo,
el autor realizo una encuesta a una muestra de 8 mypes, para saber la situacion
acerca de las pequefias empresas en dicho pais, los resultados indicaron que, el
crecimiento de las mypes es alta pero la mayoria de ellas no llegaron a crecer ya
que su principal problema era la financiacion, muchas de ellos no contaban con
conocimientos financieros y el resto acudié a préstamos bancarios con altas tasas
de intereses, las 8 empresas afirmaron la importancia de la financiacion ya que esta
permite el capital necesario para el funcionamiento de una empresa, por ende los
autores concluyeron que es importante que las mypes cuenten con una adecuada
fuente de financiamiento, ya que existe otras alternativas a los préstamos bancarios
los cuales tienen interés muy alto los cuales perjudican y endeudan mucho a la
empresa, por lo que una recomendacion por parte de los encuestados es realizar un

ahorro para que dicha financiacion sea propia y no de terceros.

En el &mbito nacional se cuenta con Gémez (2024), determind la relacion
existente entre la variable fuentes de financiamiento y la rentabilidad en la empresa

Inkanatura World Pert Export SAC, Lima 2021, En la parte metodoldgica, la



investigacion fue de tipo aplicada con un disefio no experimental descriptivo de
corte transversal, la poblacion muestral la conformaron 14 colaboradores, siendo de
tipo probabilistica y censal en la que se considero la totalidad de la poblacion como
muestra, ademas, para la recoleccion de datos se utilizd el cuestionario. Se concluye
que el coeficiente de Pearson fue de 0,584 esto significa que tuvo una correlacion
de tipo positiva media, lo cual permite afirmar que existe una correlacion
significativa y directa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad en la
empresa Inkanatura World Peri Export SAC, Lima 2021. Se sugiere proceder a
adquirir préstamos a largo plazo y leasing financiero, siempre y cuando se analice

puntualmente las necesidades de la empresa.

Canaza & Gamarra (2024), tuvo como objetivo: “Describir como el
cumplimiento de las obligaciones tributarias influye en el acceso al financiamiento
de los empresarios del centro comercial EI Molino 1, 2022". Para lograr esto, se
empled un marco metodologico con un tipo aplicado, utilizando un alcance
descriptivo, el disefio de investigacion adoptado fue no experimental de corte
transversal, (...). Se concluye que las obligaciones tributarias influyen
significativamente en el acceso al financiamiento de los empresarios del centro
comercial ElI Molino 1, el cual fue corroborado por el valor de la significancia
bilateral donde el resultado arrojado fue, (0.001 < 0.05), en base a ello se acepto la
hipotesis alterna y se descarté la hipdtesis nula, para determinar el grado de
influencia, se ha obtenido un valor de (0,844), este valor, al estar cerca de 1, revela
que la influencia es altamente positiva, esta constatacion refuerza la importancia de
mantener un adecuado cumplimiento tributario como factor facilitador para la

obtencion de recursos financieros por parte de los empresarios.

Huanaco & Pefia (2023), tuvo como finalidad determinar de qué manera las
fuentes de financiamiento incide sobre la rentabilidad de la industria en mencion.
Asimismo, esta investigacion, tiene un enfoque cuantitativo, con alcance
descriptivo explicativo, un disefio no experimental, trabajamos con informacion
historica. Por ende, la poblacion y muestra son los estados financieros con datos

trimestrales, éstas nos permitiran hacer un analisis numérico de las variables, se
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hizo la recopilacion de datos de la misma pagina de la SMV de las memorias
integradas del periodo 2019-1 hasta 2022-1V de la empresa Alicorp S.A.A., donde
nos ha permitido determinar la correlacion de las fuentes de financiamiento y
rentabilidad. Teniendo como resultado que, a partir del modelo de regresion lineal,
se observa que el coeficiente de correlacion (R) es de 0,566, lo cual indica una
correlacion positiva moderada entre la Rotacion del Activo y el Ratio de

Endeudamiento.

Abanto & Otoya (2022), La investigacion tuvo como objetivo determinar la
relacién de las fuentes de financiamiento con la rentabilidad de la empresa Anmax
Group Inversiones EIRL, Chimbote, 2021. El tipo de investigacion fue descriptivo-
correlacional no experimental de corte transversal, la poblacion y muestra estuvo
conformada por 10 colaboradores de la empresa Anmax Group Inversiones E.I.R.L
del area de contabilidad, la técnica empleada fue la encuesta. Conclusién: Existe
relacién significativa entre fuentes de financiamiento y rentabilidad de la empresa,
pues el valor p=0.003; ademas, se obtuvo un valor de (Rho=0.822), lo que presenta

una correlacion positiva muy fuerte entre ambas variables.

Ferro, & Naivares (2022). Su objetivo fue determinar la relacién entre la
liquidez y la rentabilidad de los empresarios del centro comercial “El Molino I” del
distrito de Santiago-Cusco 2021 con una hipotesis general de. Existe relacion
significativa entre la liquidez y la rentabilidad de los empresarios del centro
comercial “El Molino I del distrito de Santiago-Cusco 2021 Para el desarrollo del
trabajo se tom6 como parte de la metodologia el tipo de investigacion basica,
alcance correlacional, disefio transversal no experimental, utilizando la técnica de
la encuesta a través del instrumento que fue el cuestionario que fue dirigido a los
40 empresarios del Centro comercial el Molino I. quienes fueron considerados
como muestra y los resultados fueron encontrados a través del sistema SPSS 25.
Por ultimo, se llego a la conclusion que si existe relacion significativa entre la
liquidez y la rentabilidad de los empresarios del centro comercial “El Molino I’ del

distrito de Santiago-Cusco 2021.
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Chévez y Vicente (2021), estudio la relacion entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad de los comerciantes del mercado La Perla
Chimbote 2021, realizé un disefio no experimental, descriptivo — correlacional,
trabajé con 50 comerciantes. Los resultados fueron que un 85% suelen capitalizar
sus utilidades con la finalidad de mantener la inversién de activos y generar
rentabilidad de los mismos teniendo una relacion positiva (Pearson igual a 0.588 —
p<0.05), el 70% adquiere financiamiento a largo plazo y el 76% lo considera
beneficioso (correlacion Pearson igual (0.566 — p<0.05), el 70% percibe el
crecimiento de sus negocios por fuente de obtencidn de crédito; y el 76% considero
que su rentabilidad es mayor después de financiar un préstamo (Pearson 0.582 —
correlacion positiva -p<0.05). Concluyendo que existen una relacion moderada

entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad de los comerciantes.

Ynga (2021), tuvo como objetivo general describir el efecto del
financiamiento en la rentabilidad de las Micro y Pequefias empresas del sector
comercio del Peru. La metodologia que se utilizé fue de tipo cualitativo y de disefio:
no experimental. Se aplicd un cuestionario para la recoleccion de informacion de la
empresa. Obteniéndose las siguientes conclusiones: Respecto al objetivo especifico
1: Segun los autores estudiados manifiestan, que las empresas han obtenido
financiamiento de entidades bancarias, ya que los plazos son cortos y mas accesible
de pagar en un futuro y para poder salvaguardar las deudas que tengan o para poder
adquirir un stock de diversas mercaderias para la empresa. Respecto al objetivo
especifico. Asimismo, el financiamiento que se solicito fue un factor muy
importante para el crecimiento y desarrollo. Conclusion general: El financiamiento,
con una buena tasa de interés es muy accesible para la empresa a un corto plazo
mucho mejor, para asi no generar muchos intereses, lo que llega hacer es un punto

positivo para la empresa.

De igual manera, Luyo (2020) estudio la relacion entre el financiamiento y
rentabilidad en la empresa San Juan de Lurigancho periodo 2015 — 2018. El estudio
no experimental-correlacional. Los datos para la presente investigacion fueron

obtenidos de los Estados Financieros de la empresa durante los afios del 2015 al

xiii



2018, de esta manera se obtuvieron los datos trimestrales de dichas. Se obtuvo un
Rho de Spearman de 0,594 En cuanto a las hipotesis especificas, se puede notar
igualmente que existe una relacion directa, con intensidad moderada, entre el
financiamiento externo y la rentabilidad (R de Spearman de 0,546). Esto supone,
que el financiamiento interno le genera una mayor rentabilidad a la empresa de
productos plasticos de San Juan de Lurigancho — Lima Metropolitana, en el periodo
2015 — 2018, recomendando que el financiamiento externo. se puede observar que,
el financiamiento interno se constituye como la fuente de financiamiento que tiene

mayor incidencia en la rentabilidad de la empresa

Igualmente, Carmen y Villanueva (2020), investigd la asociacion entre el
financiamiento y rentabilidad de la compafia Industrial Santa Lucia S.A.C. —
Castilla, Piura. El tipo del estudio fue basico, enfoque cuantitativo y nivel
correlacional; donde se aplico una encuesta. Resultados: La subvencién propia no
se asocia con el rendimiento en la empresa (Rho = 0.305 con una significancia
bilateral de 0.084), la subvencion externa si se asocia con el rendimiento de la
empresa la cual es muy baja, para (Rho = 0.369 con una significancia bilateral de
0.034); Concluyendo que la subvencion externa se asocia mas a mejorar el
rendimiento. Se propone a la empresa antes de recibir un préstamo debe investigar,
evaluar y comparar las tasas de interés, opciones y condiciones de financiamiento
que ofrecen los diferentes bancos y elegir la mas conveniente y de preferencia optar
por periodos a corto plazo, para obtener mejores tasas de interés. Finalmente, se
concluye que, el financiamiento es transcendental para el desarrollo y crecimiento
de las MYPES, por ello, resulta necesario que el estado brinde asesoramiento y

capacitacion para mejorar su gestion financiera.

Asi también se cuenta con Mendoza (2019) en su tesis, tuvo como objetivo
determinar si el leasing como fuente de financiamiento podra mejorar la liquidez
empresarial, el tipo de investigacion fue descriptiva con disefio no experimental, el
autor realizo una entrevista a 12 miembros de la empresa, los resultado fueron que
usaban dicha fuente de financiamiento atender renovar equipos, mobiliarios y

optimizar el nivel de liquidez, también manifestaron que el financiamiento permitio
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optimizar a la empresa su nivel de liquidez y servicios brindados, concluyendo que,

las fuentes de financiamiento permiten crecer y generar mas liquidez.

De igual manera se cuenta con Castro (2019) en su tesis tuvo como objetivo
de conocer en que medida repercuten las fuentes de financiamiento en el
crecimiento empresarial, el estudio cont6 con un tipo de investigacion descriptiva
y enfoque cuantitativo, se aplico una encuesta a 100 empresas, los resultados fueron
que, las fuentes de financiamiento usadas fueron, 11% de instituciones financieras,
un 20% prestamos de familiares y un 69% fueron recursos propios; asimismo la
dificultad para aprobar el financiamiento de terceros es, un 19% por falta de
garantia, un 23% por demasiada documentacion y un 58% por altos intereses, para
qué es la utilizacion de los préstamos, un 3% para cubrir otras deudas, 34% en
nuevas inversiones y 63% para comprar mercaderia, por otro lado en el crecimiento
en variedad y cantidad de productos, un 13% esta de acuerdo, 21% en desacuerdo
y el 66% esta totalmente de acuerdo, por ende el autor concluyé que, las fuentes de
financiamiento influyen positivamente en el crecimiento de las mypes, asimismo el
80% de mypes afirmaron que el financiamiento ayuda positivamente el crecimiento

de sus empresas.

El fundamento tedrico de: Las fuentes de financiamiento son una provision
de financiacién para que una empresa cumpla con sus requisitos operativos. Esto
incluye capital de trabajo a corto plazo, activos fijos y otras inversiones a largo
plazo, en ese sentido, se pueden considerar como instrumentos estratégicos que
ofrecen un acertado grado de sostenibilidad financiera a las actividades

empresariales (Eslava, 2016).

Westreicher (2020) “indica que el financiamiento es considerado como el
proceso por el cual un ente econémico recauda dinero, por lo que estos recursos son
empleados para la adquisicion de diverso bienes y servicios o para desarrollar

diferentes inversiones a favor de la empresa”.

Segun Ccaccya (2015) las fuentes de financiamiento para las empresas son

capital, deuda, obligaciones, ganancias retenidas, préstamos a plazo, préstamos para
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capital de trabajo, cartas de crédito, financiacion de riesgo, entre otros. Estas fuentes
de fondos se utilizan en diferentes situaciones. Se clasifican segun el periodo de
tiempo, la propiedad y el control y su fuente de generacion. Lo ideal es evaluar cada

fuente de financiamiento antes de optar por ella.

Raffino (2019) “indica que el financiacion es el mecanismo mediante el cual
una empresa 0 grupo econdémico obtienen recursos monetarios para desarrollar sus
actividades comerciales de compra venta, o para la adquisicién de activo fijo para

el desarrollo de sus operaciones”

Castro (2019), al estudiar el financiamiento en micro y pequefias empresas
del sector comercio en Ayacucho (ferreteria CEFIRO E.L.R.L) encontré que
multiples autores coincidian en el financiamiento que las empresas que acceden a
prestamos y financiamiento, principalmente los utiliza en como capital de trabajo,

realizando mejoras del local, abastecimiento de mercaderias o activos fijos.

Importancia de Financiamiento, segun la consultora financiera HSBC
(2019), el financiamiento es un proceso que permite a las empresas, estabilizar su
flujo de efectivo, permite también la innovacién y la modernizacion no solo en
aspectos tecnolégicos y de productividad sino también mejorar las competencias de
los colaboradores, quienes ejercen la fuerza laborar y el proceso productivo, y algo
muy importante que se manifiesta es que el crecimiento a través de financiamiento

es mucho mas rapido que creer a través de recursos propios.

Los motivos por los que se busca financiamiento, segin Canasa & Gamarra
(2024), Los problemas de financiacion, generalmente presentes en las pymes, son

provocados principalmente por los siguientes motivos:

La escasez de capital: Los fondos propios de las empresas no son suficientes

para realizar sus actividades y su plan de negocio disefiado.

La falta de prevision o vision de futuro: En muchas ocasiones, es porque los
empresarios y profesionales no realizan sus proyectos a largo plazo o no han

reservado fondos para situaciones inesperadas que podrian ocurrir.
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La reducida dimension de la pyme: El reducido tamafio de las pymes
provoca que sea insolvente y volatil, por lo que la obtencion de recursos financieros

en el mercado financiero externos sea mas complicado y costoso.

La inexistencia de estructuras organizativas especializadas: En la mayor
parte de las pymes, no cuentan con una estructura organizativa que estén orientadas
al proceso 19 productivo o a cumplir las diferentes funciones necesarias para

vender, fabricar y cobrar productos y servicios.

El desconocimiento de los productos y las alternativas financieras: Existe
un amplio desconocimiento de los productos y alternativas de financiacion existente
en el mercado por parte de los empresarios. Como consecuencia de este
desconocimiento, los niveles de financiamiento son escasos, con lo que se

desaprovechan oportunidades de crecimiento empresarial.

En cuanto a los tipos de financiamiento vienen a configurar las modalidades
y los mecanismos a los cuales puede acceder una empresa para lograr la obtencion
de los recursos, que pueden ser bienes y/o servicios a plazos determinados y

generalmente estos tienen un costo (Casanovas & Beltran, 2013).

El financiamiento interno; segin Alvarado (2016) se refiere al
financiamiento interno como aquel que proviene de los aportes realizados por los
socios, conocido como capital social y el porcentaje o porcién de utilidades

retenidas para aplicarlas al pago de deuda y desarrollo de la empresa.

Al respecto, Rojas (2011) indica que viene a ser el proveniente de los
propios recursos de la empresa, es decir, los aportes de socios, creacion de reservas
de pasivos y capital, en otras palabras, la retencion de utilidades, también la
diferencia existente de tiempo entre la recepcion de mercaderia y productos

comprados Yy su respectiva cancelacion.

El financiamiento externo; son considerados todos los recursos provenientes
de entes ajenos a la empresa. Se pueden clasificar sobre la base de su plazo de
reembolso, es decir, como créditos a corto plazo o largo plazo. a. Créditos a corto

plazo: Vienen a ser aquellos donde su reembolso se debe realizar en menos de un
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afio. b. Créditos a largo plazo: Vienen a ser aquellos donde su reembolso se debe

realizar en lapsos mayores de un afo.

De acuerdo con Diaz (2018) el financiamiento externo, ofrece diversas
ventajas, entre las cuales se encuentran la formalidad del establecimiento de los
plazos de reembolso y condiciones con que se pactan, debido a los criterios estrictos

que establecen los entes financieros.

Por otro lado, Malave, (2017): menciona algunas clases de financiamiento.
los financiamientos que estan en el mercado estan elaborados para cubrir las

necesidades empresariales y podemos resaltar los siguientes

Financiamiento bancario: es emitido por un banco y se otorga mediante

disposiciones legales, cumpliendo un plazo y acuerdos de pago.

Financiamiento oneroso: es aquel que se generan intereses sobre los pagos.
Financiamiento gratuito: es donde el solicitante hace los pagos sin generar intereses

sobre ellos.

Financiamiento comercial: estd dado por instituciones no bancarias que

otorgan recursos de crédito para el comercio de bienes y servicios.

Financiamiento hipotecario: se trata de un préstamo otorgado por el valor
del inmueble para ser pagado a largo plazo.

Para Ceballos, et al (2016), establecen los procesos de financiamiento, son
acciones que obligan a las empresas a establecer procesos de gestion de sus
finanzas, ya que es necesario tener la responsabilidad de cumplir con las
obligaciones pactadas, en este sentido establece que todo proceso de préstamos,
créditos o financiamiento, implica una adecuada gestion financiera, sea esta de
ambito personal como empresarial, donde se vea implicado las compras, ventas,
deudas, activos que pueda tener la empresa. También expresa que estos procesos
son acciones empresariales por maximizar su productividad y rentabilidad en el

mercado en el cual se desarrollan, asi como consolidad el capital de trabajo.
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Block y Danielsen (2013), establecieron que el financiamiento es la
capacidad de administrar créditos, inventarios, y fondos como parte de sus
actividades diarias, en donde los gestores y comerciantes tienen que tener la
capacidad de tomar decisiones adecuadas para la maximizacion de la rentabilidad,

permitiendo establecer una cultura financiera.

Caracteristicas de las fuentes de financiamiento, tal como expresa la
Editorial Grudemi (2019) las -caracteristicas que tienen las fuentes de

financiamiento son:

Beneficioso para que asi la inversion salga rentable. Externas o internas a la
organizacién. Fundamentales en las organizaciones para su funcionamiento. Si se
posee una participacion en utilidades, esta serd proporcional a la participacién en

capital.

Sin embargo, desde la posicién de Marquez, et al (2015) consideran que el
financiamiento no cuenta con caracteristicas especificas, sino que, las
caracteristicas son determinadas por el ente financiero que haya otorgado el
financiamiento. Por lo tanto, si fue una entidad privada o publica, nacional o
internacional, estos estableceran sus propias caracteristicas de acuerdo al tipo de
financiamiento que se haya otorgado.

Los criterios para el financiamiento, como expresa la ESAN (2017), existen
3 criterios importantes al momento de enfeudarse y que son fundamentales tanto
como para las personas como para las empresas, de no considerarlas se podrian

crear problemas financieros incluyendo el posible quiebre de compafiia.

Flujo de caja, es el criterio més evidente ya que es la cantidad de pago que
se haran en forma de amortizacion, el gerente debe evaluar si la empresa contara

con el dinero para poder realizar el pago de la deuda.

Plazo de la deuda, para este caso se sugiere realizar proyecciones de pagos,
de manera mensual, ya que al tener un plazo de deuda mas corto los pago seran mas
altos, por el otro lado si los plazos de duda son mas largos el pago mensual sera mas

bajo, por lo que dependera de la necesidad del capital.
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Moneda en que se concretara la deuda, La entidad debe endeudarse en una
moneda con la que recibe ingresos, ya que, al realizarlas en monedas diferentes de
debe tener mucha cautela al respecto, por ejemplo, si la empresa es solamente
exportadora, los ingresos seran en doélares, pero si solo vende de manera nacional,

se aconseja que se endeude con moneda nacional.

En cuanto al fundamento cientifico de Rentabilidad: Editorial (2022) La
rentabilidad de una empresa es el resultado de como una inversién genera beneficios
futuros. En este sentido la rentabilidad est4 dividida en: Rentabilidad econémica
que son los beneficios obtenidos a largo plazo, rentabilidad financiera constituida
por los beneficios a corto plazo y rentabilidad social, que estos considerados a los

beneficios intangibles como son garantia y prestigio.

Viene a ser uno de los indicadores de eficiencia mas utilizados para
determinar la rentabilidad de las empresas, el cual ayuda a conocer los niveles de
seguimiento y para detectar fallas, siendo su objetivo conducir a una efectiva toma
de decisiones y asi garantizar que la organizacion se mantenga siempre dentro del

mercado competitivo (Eslava, 2016).

Para Prana (2020) indica que es la facultad que cuenta una entidad para crear
actividades que a futuro puedan generar beneficios. Para medir la rentabilidad es
necesario utilizar métricas financieras para la evaluacion de la eficacia que tiene la

gestion en el periodo actual

La rentabilidad es una medida de las ganancias de una organizacion en
relacién con sus gastos. Las organizaciones que son mas eficientes obtendran mas
ganancias como porcentaje de sus gastos que una organizacion menos eficiente, que

debe gastar mas para generar las mismas ganancias (La&zaro, 2019).

El analisis de rentabilidad ayuda a analizar e interpretar criticamente las
capacidades de generacion de ingresos actuales y potenciales de las corporaciones
comerciales. Se vuelve aun mas importante cuando dentro de la empresa existe un
objetivo de ingresos que ayuda a guiar el comportamiento de los gerentes y otros

empleados. También ayuda a los usuarios externos de informacién contable
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relacionada con una empresa comercial en particular, a saber; tenedores de bonos,
accionistas, inversores potenciales, banqueros y otros acreedores y numerosas
agencias gubernamentales para mantener su salud econdmica mediante sus

ganancias netas (Lazaro, 2019).

Sobre las teorias de la rentabilidad, Roldan (2016), manifiesta que se basa
en la teoria del pensamiento econdmico se fue presentado por Adams Smith en el
afio de 1776, el cual establecia que los factores econdmicos se relacionaban al libre
mercado, lo que generaba adelanto, prosperidad e innovacién en las organizaciones

en los cuales era necesario la participacion del estado.

También Ramirez, et al (2019), establecen que otra teoria ligada a la
rentabilidad es la Teoria del Orden Jerarquico, que se refiere a que el
financiamiento debe ser un proceso de gasto que incurra a la empresa de forma
interna, realizando ajustes en los ingresos y egresos, a esto se le conocia como
Pecking Order, donde la potestad de solicitar un préstamo o requerirlo de forma
externa estaba relacionado a la cantidad de ingresos econémicos que la empresa
podria tener. Por lo tanto, las empresas podrian establecer proyectos o actividades
comerciales a corto plazo y poniendo todo el esfuerzo posible para ser cumplidos,
en vez de endeudamiento. Es decir, empleardn principalmente el
autofinanciamiento, y solo si este es insuficiente, podran elegir por algin préstamo

externo, eligiendo aquel con en interés menor.

Mencionamos algunos tipos de Rentabilidad, la primera econdémica: segun
Santiesteban (2020) Con referencia a la rentabilidad econdmica se relaciona con los
activos que genera o tiene la empresa, este resultado es visible ante la vista de los
demandantes o de las personas de interés, contiene la totalidad de sus activos
tangibles e intangibles sin importar la procedencia de ellos, si es que estan por
endeudamiento o no, desde una vision econodmica, Si Sus activos estan optimos se
podria descifrar que la empresa tiene rentabilidad econdémica a pesar de que tenga
0 no rentabilidad financiera que esta basa en el disponible de dinero que posee la

empresa.
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Rentabilidad financiera: Editorial (2022) Nos da a entender que la
rentabilidad financiera es el beneficio futuro que una empresa o0 persona posee a
través de la inversion, muchas veces esta representada de manera porcentual. LA
rentabilidad financiera esta representada por la cantidad de efectivo que posee las

personas naturales y juridicas o el equivalente de ello.

Rentabilidad social; ademas, Editorial (2022). La rentabilidad social,
aunque no es muy conocida es de gran importancia para incrementar las ganancias
y estan relacionadas con el prestigio, garantia, seguridad o la felicidad a nivel social
Santiesteban (2020) la rentabilidad social beneficia al patrocinador, habitualmente
es una actividad social beneficiosa si beneficia a la sociedad mas de lo que pierde.
Se usa como respuesta al concepto de factibilidad econémica. Aqui, la factibilidad

aqui solo es relevante para el patrocinador del proyecto.

La evaluacion de la rentabilidad, la rentabilidad sobre las ventas; mide la
capacidad de una empresa para obtener beneficios vendiendo a través de sus propias
actividades. Para el célculo, se considera primero la utilidad bruta y las ventas netas
resultado de la suma de ingresos de la empresa tales como cuentas por cobrar y

algunos cobros de clientes. (Ccaccya, 2015).

Es decir, resulta del cociente de las utilidades brutas sobre las ventas netas,

cuya férmula es:

Utilidades Brutas
Ventas Netas

Este indicador permite diagnosticar qué centro de produccién o producto

genera la mayor rentabilidad en el transcurso de las actividades comerciales.

La rentabilidad econdmica, segin Cérdoba (2015) es la determinaciéon de la
rentabilidad econdémica vista como una medida de la actividad realizada en un
periodo de tiempo, asi como del desarrollo de capital de una organizacion que tiene

capacidad de inversion. Es posible determinar como el interés afecta los impuestos.
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La obtencion de dicho indicador evalla la eficiencia de la gestion de la
empresa, analizando el comportamiento de los activos, delineando todas las

relaciones con su financiamiento.

Se deriva del cociente de la ganancia total antes de intereses e impuestos
(también conocido como la ganancia bruta de la empresa), y tiene en cuenta todas
las ganancias de la empresa antes de que se deduzcan los cargos financieros, los
intereses del préstamo y la responsabilidad fiscal, sobre el activo total que abarca
todos los activos financieros y no financieros que generan ingresos de la siguiente

manera.

RE Beneficios antes de los impuestos e intereses

Activo total

Los activos son recursos controlados por una empresa, resultado de eventos
en el pasado o periodos pasados, de los cuales la empresa espera obtener
beneficios econdmicos a largo plazo (Garcia, 2015).

Capital, se definen como el stock de recursos disponibles en un momento
determinado para satisfacer la demanda futura. En otras palabras, son activos que
pueden generar ingresos. (Garcia, 2015).

Utilidades, resultados del legado econémico son los cambios en los fondos
considerados propios de la empresa, generados durante ciertos periodos (Garcia,
2015).

La rentabilidad financiera; esta métrica mide los intereses de los accionistas,
ya que son ellos quienes invierten en la empresa para el beneficio. Por eso es
importante que conozcan las métricas, porque asi pueden garantizar que su
inversion es la adecuada.

El cual resulta del cociente del total del beneficio neto entre los fondos
propios.

Beneficios netos
RF =

Fondos propios
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La utilidad neta es la utilidad después de deducir la utilidad operativa, los
ingresos y todos los gastos no operativos, los impuestos y las reservas legales,
respectivamente. (Garcia, 2015).

Patrimonio, es el valor actual de los activos totales de una persona y/o
empresa. Contablemente es la diferencia que existe entre los bienes de las

personas, ya sean naturales o juridicos. (Garcia, 2015)

La investigacion se justifica, porque sera de utilidad para aquellos que
demanden de informacion relevante, asi como de conceptos relacionados al
desenvolvimiento de la rentabilidad, también, establecer los criterios para acceder
a créditos de acuerdo a sus necesidades y capacidades de pago, beneficiando a los
contribuyentes a establecer criterios para acceder a financiamiento y si realmente

se tiene una relacion con la rentabilidad que desean esperar.

En lo social justificamos; dando a conocer las diversas fuentes de
financiamiento que existen en el pais que se han ido implantando segun las
necesidades empresariales ya que para poner en marcha un negocio no todos
cuentan con un capital propio; existen emprendedores que desean abrir un negocio
y al no poder acceder a determinado financiamiento, debido a la dificultad de
obtener capital deciden abortar la idea de continuar con la creacién de la

microempresa o emprendimiento.

En lo tedrico, la investigacion tuvo como fundamento el andlisis de las
teorias y definiciones relacionadas con las variables fuentes de financiamiento y la
rentabilidad para determinar alternativas de solucién y permitiendo contribuir a la
ampliacién y profundizacion de los conocimientos ya existentes. Asi como generar

nuevos enfoques teoricos.

Narrando la problematica, A nivel internacional, las Pequefias y Medianas
Empresas (Pymes) buscan acceder a fuentes de financiamiento alternas con mucha
frecuencia, a pesar de ello varias Pymes continGan bajo una gran dependencia de

créditos bancarios y del uso de diferentes instrumentos para manejar su deuda
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ordinaria, misma que tiende a variar de un pais a otro. en cuanto a los paises
emergentes de América Latina, el Banco Interamericano de Desarrollo sefial6 el
importante papel de las MYPES en los paises de América Latina y que el
financiamiento es un problema caracteristico de paises en desarrollo. (Garcia y
Villafuerte, 2015)

A traves de los afos las empresas fueron gestionadas por sus representantes
0 apoderados y adquirian créditos de manera indiscriminada, por lo cual conforme
iban desarroll&ndose requerian realizar una evaluacion de sus créditos, es decir, el
financiamiento proporcionado por las entidades prestadoras de dinero (Bancos,
Financieras, Cajas de ahorro, entre otros), esta evaluacion de financiamiento es
necesaria debido a que de no hacerse, podria generar elevados costos financieros,
afectando las ganancias.

En la regidn Piura, Las MYPE es desarrollada por el 85.4% de la poblacion
que representan 869,280 personas. Este departamento tiene el cuarto lugar en
desarrollo empresarial después Lima, Arequipay La Libertad. Ayudan al desarrollo
econdmico de la region, pero su crecimiento tiene un problema en particular la gran
mayoria es informal, lo que dificulta el acceso a financiamiento, no utilizan
tecnologia, entre otros; ocasionado una baja rentabilidad y competitividad evitando
muchas veces que salgan al mercado. (Quezada, 2015)

La provincia de Sullana refleja la realidad de constante crecimiento y
desarrollo econdémico generado por los innegables aportes del sector
microempresarial, asi como de actividades mayores como la agroindustria, por lo
cual planteo la siguiente interrogante: ¢ Qué relacion existe entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac
Amaru — Sullana, 2020?

Conceptualizacion de la primera variable, fuentes de financiamiento, segun
Lopez (2017), es aquella via que la empresa puede tener accesos a obtener recursos

necesarios que permitan continuar con sus actividades econémicas, de manera que
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pueden seguir subsistiendo y garanticen el desarrollo econémico y rentable de la

misma.

En cuanto a las dimensiones: Los tipos de financiamiento vienen a
configurar las modalidades y los mecanismos a los cuales puede acceder una
empresa para lograr la obtencidén de los recursos, que pueden ser bienes y/o
servicios a plazos determinados y generalmente estos tienen un costo (Casanovas
& Beltran, 2013).

Segunda dimension el interés, es la cantidad pagada o recibida por el uso de
un préstamo. Para ello, es necesario realizar diferentes formas de calculo del monto
de los intereses (Buenaventura, 2013). La tasa de interés es la cantidad de interés
expresada como un porcentaje por unidad de tiempo, se expresa de diferentes
formas, depende de a qué tasa de interés se refiere. La unidad de tiempo expresada

es el suele ser afio (Bonventura, 2013).

Tercera dimension plazos de devolucién, es la duracién de un préstamo, o
la cantidad de tiempo que le tomaré a un prestatario pagar el total del préstamo

cuando hace sus pagos programados periodicos. (Bonventura, 2013).

En relacién a la segunda variable rentabilidad lo define, Escribano y
Jiménez (2014), establecen que mide el rendimiento empresarial basado en el
capital los cuales son usados por periodos de tiempo para la ejecucion de diversas
actividades, es decir permite desarrollar a las organizaciones un factor de
comparacion entre el beneficio generado con la inversion de capital, estos pueden
ser expresados en valores numéricos y porcentuales para una visualizacion mas

visible del incremento o perdida.

Como primera dimension consideré a la Rentabilidad general; indica la
relacién que existe entre el rendimiento obtenido en un determinado periodo y los
activos totales de la empresa. Su finalidad es poder determinar la capacidad que

tienen los activos para generar beneficios.

Como segunda dimension Rentabilidad financiera Se refiere a un método de

medicion de los ingresos obtenidos por el capital propio en un determinado periodo
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de tiempo, generalmente independientemente de la distribucion de los resultados.
(Caccia, 2015).

En cuanto a la hipdtesis, se propone la H1: Existe una relacion significativa
entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del centro

comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

Ho: No existe una relacion significativa entre las fuentes de financiamiento
y larentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana,
2020.

El objetivo General fue; establecer la relacion que existe entre las fuentes
de financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial
Tapac Amaru — Sullana, 2020. Y como objetivos Especificos; Determinar la
relacién entre el tipo de financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del
centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020. Determinar la relacion entre el
interés y la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru —
Sullana, 2020. Determinar la relacion entre los plazos de devolucién y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana,
2020

2. Metodologia.
El tipo de investigacion fue descriptivo correlacional, porque permitid la describir
los hechos, situaciones encontradas, ademas de establecer el grado de asociacion

entre las variables de estudio (Sanchez, et al., 2018).

El disefio fue no experimental, porque no se manipularon las variables mostrandose

en su estado natural Hernandez-et al (2018).
Su esquema es:

o1
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Donde:
M: Muestra
O1: Fuentes de financiamiento
O2: Rentabilidad

r: Relacion entre las variables

En la presente investigacion, la poblacion fue conformada por 30
microempresarios contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru Sullana,

2020, no se utilizé muestra porque se trabajara con toda la poblacion.
Técnicas e instrumentos de Investigacion.

La técnica usada fue la encuesta, ya que se busca recopilar una base de datos, para

hacer una buen analisis.

El instrumento usado fue el cuestionario que es el conjunto de preguntas elaboradas
acerca de una o mas variables con el fin de generar datos para alcanzar los objetivos
de la investigacion (Hernandez, et al., 2018). Estas constaron de 20 preguntas. Las
cuales estuvieron distribuidas en sus tres dimensiones: Financiamiento (7 items),

Crédito financiero (13 items) y Actividad econémica (5 items).
Validez y Confiabilidad

La validacion estuvo conformada por juicio de expertos, los cuales fueron 03
profesionales del quienes evaluaron los instrumentos de recoleccion de datos.

Dando valores aceptables para la efectividad del instrumento en su aplicacion.

La confiabilidad de los instrumentos estuvo dada por el Coeficiente de Alfa de
Cronbach; que es el grado del instrumento cuando es aplicado obteniendo
resultados similares, de no ser asi, estos no son confiables (Hernandez, et al.,
2018). En tal sentido se obtuvieron valores entre 0 y 1 para la consistencia y
coherencia. Donde la fiabilidad para la variable fuentes de financiamiento fue de
,817 y para rentabilidad fue de 0.860, indicando alta confiabilidad.
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Procesamiento y analisis de la Informacion.

Para el desarrollo de esta investigacion se utilizé el analisis y estadistica
descriptiva; utilizando tablas para representar los resultados. El anélisis de datos
se realiz6 mediante las herramientas de software de Microsoft Excel 2016 y SPSS
version 25. El cual ayudé a ordenar la informacion que fue recogida mediante una
encuesta a una poblacion muestral, dicha data fue organizada a tablas de formatos

APA, con una orientacién cuantitativa, para el arribo de un mejor analisis.
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3. Resultados

Analisis descriptivo

Tabla 1l
Niveles de Financiamiento de los contribuyentes

f %
Vaélido Malo 8 26,7
Regular 8 26,7
Bueno 8 26,7
Excelente 6 20,0
Total 30 100,0

= Malo
= Regular
= Bueno

Excelente

Figura 1: Niveles de Financiamiento de los contribuyentes

En la tabla 1 se puede observar que el nivel de financiamiento de los contribuyentes
es de nivel malo en 26.7%, regular en 26.7%, bueno en 26.7% y Excelente en 20%.
Por lo tanto, se puede inferir que el nivel de financiamiento de los contribuyentes fue

entre malo y regular.
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Tabla 2

Niveles de rentabilidad de los contribuyentes

f %
Vélido Malo 6 20,0
Regular 8 30,0
Bueno 9 26,7
Excelente 7 23,3
Total 30 100,0

= Malo
= Regular
= Bueno

= Excelente

Figura 2: Niveles de rentabilidad de los contribuyentes

En la tabla 28 se puede observar que el nivel de rentabilidad de los contribuyentes es

regular 30%, 26,7% es bueno, excelente en 23.3% y en 20% malo.
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Andlisis inferencial

Tabla 3

Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadisti Estadistic
co gl Sig. 0 gl Sig.
Fuentes de ,150 30 ,081 ,906 30 ,012
financiamiento
rentabilidad ,106 30 ,200° ,930 30 ,049

*, Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccién de significacion de Lilliefors

En la tabla 3, se observa que, debido a que la muestra es menor a 50, se utilizo la
prueba de Shapiro Wilk, en donde el nivel de significancia para la variable fuentes de
financiamiento fue de 0.012 < 0.05, por lo tanto, no es normal; igualmente se obtuvo
un nivel de significancia para la variable rentabilidad de 0.049 < 0.05 lo que indicé
que tampoco es normal, en tal sentido como las dos variables no son normales, se

utilizé la prueba de correlacion de Rho de Spearman.
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Prueba de Hipotesis

H1: Existe una relacion significativa entre las fuentes de financiamiento y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial TUpac Amaru —
Sullana, 2020

Ho: No existe una relacion significativa entre las fuentes de financiamiento y
la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru —
Sullana, 2020

Regla de Decision:
Si P-Valor< ,05 se rechaza Ho y acepta H1
Si P-Valor> ,05 se acepta Ho y rechaza H1

Tabla 4

Nivel de relacién entre la variable fuentes de financiamiento y la rentabilidad

Fuentes
Financiamient Rentabilidad
o (Agrupada)  (Agrupada)
Fuentes de Coeficiente de 1,000 681"
Financiamiento correlacion
Rhode  (Agrupada) Sig. (bilateral) . ,000
Spearman N 30 30
Rentabilidad  Coeficiente de 6817 1,000
(Agrupada) correlacion
Sig. (bilateral) ,000
N 30 30

**_La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 4, se puede apreciar que existe una relacion positiva moderada
significativa entre las variables debido a que el coeficiente de correlacion es de
0.681 y el nivel de significancia de p=0.000<0.05. Por lo tanto: se rechaza Ho
y se acepta H1.
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H1: Existe una relacion significativa entre el tipo de financiamiento y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial TUpac Amaru —
Sullana, 2020

Ho: No existe una relacion significativa entre el tipo de financiamiento y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial TUpac Amaru —
Sullana, 2020

Tabla b

Nivel de relacién entre la dimensién tipo de financiamiento y la rentabilidad

Tipo de
Financiamient Rentabilidad
0 (Agrupada) (Agrupada)

Rho de Tipo de Coeficiente de 1,000 247
Spearman Financiamient correlacién

0 (Agrupada)  sijg. (bilateral) . 188

N 30 30

Rentabilidad Coeficiente de 247 1,000
(Agrupada)  correlacién

Sig. (bilateral) ,188 .

N 30 30

En la tabla 5, se puede apreciar que no existe relacion entre las variables Tipo
de financiamiento y Rentabilidad, debido a que el nivel de significancia de la
prueba Rho de Spearman es de p=0.188 > 0.05. Por lo tanto, se acepta Ho y
rechaza H1.
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H1: Existe una relacion significativa entre el interés y la rentabilidad de los

contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

Ho: No existe una relacion significativa entre el interes y la rentabilidad de los

contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

Tabla 6
Nivel de relacion entre la dimension interés y la rentabilidad

Tasa interés  Rentabilidad
(Agrupada)  (Agrupada)

*%

Rho de Tasa Interés  Coeficiente de 1,000 ,643
Spearman (Agrupada)  correlacion

Sig. (bilateral) . ,000

N 30 30

Rentabilidad Coeficiente de ,643™ 1,000
(Agrupada)  correlacion

Sig. (bilateral) ,000 .

N 30 30

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 6, se puede apreciar que existié una relacion positiva moderada
significativa entre la tasa de interés y la rentabilidad, debido que el coeficiente
de correlacion es de 0.643 y el nivel de significancia de p=0.000<0.05. Por lo

tanto, se rechaza Ho y acepta H1.
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H1: Existe una relacion significativa entre el plazo de devoluciéon y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru —
Sullana, 2020.

Ho: No existe una relacion significativa entre el plazo de devolucion y la
rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru —
Sullana, 2020.

Tabla 7
Nivel de relacion entre la dimensién plazos de devolucion y la rentabilidad

Plazos
devolucién Rentabilidad
(Agrupada) (Agrupada)
Rho de Plazos Coeficiente de 1,000 ,640™
Spearman devolucién correlacion
(Agrupada) Sig. (bilateral) . ,000
N 30 30
Rentabilidad Coeficiente de ,640™ 1,000
(Agrupada) correlacién
Sig. (bilateral) ,000
N 30 30

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 7, se puede apreciar que existe una relacién positiva moderada
significativa entre el tiempo de crédito y la rentabilidad, debido que el
coeficiente de correlacion es de 0.640 y el nivel de significancia de

p=0.000<0.05. Por lo tanto, se rechaza Ho y acepta H1.
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4. Analisis y Discusion

Establecer la relacidn que existe entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad
de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

De los resultados encontrados en la tabla 4, se puede apreciar que existe una
relacién positiva moderada significativa entre las variables debido a que el
coeficiente de correlacion es de 0.681 y el nivel de significancia de p=0.000<0.05.
Por lo tanto: se rechaza Ho y se acepta H1. de estos resultados podemos decir que
ha mayor y mejores fuentes de financiamiento mejor rentabilidad de los
contribuyentes del Centro Comercia. Segun Barrios y Nufiez (2021), al analizar el
financiamiento en micro y pequefias empresas, hall6 que el 71.1% usa préstamos
a corto plazo, estos financiamientos son de amigos, familiares, y un 22.2% se
financian de manera externa con entidades financieras, igualmente Pilay et al.
(2019), al estudiar las fuentes de financiamiento de pymes ecuatorianas, encontrd
que estas siempre estan evaluando estos procedimientos, en donde el 30% esta de
acuerdo en verificar los més adecuados, de manera que puedan crecer sus negocios
y tener una participacion en el mercado. Otro autor, como Delgado y Chavez
(2018), considera importantes los financiamientos para las empresas, mejorando
su productividad, pero también establecié que existen muchas que no tenian
acceso a préstamos debido a requisitos de garantias, informalidad, y altas tasas de
interés, a diferencia de nuestro estudio, el autor establece que muchas de las
empresas que obtuvieron financiamiento por entidades bancarias no pudieron
prosperar, creemos por falta de conocimiento en la gestion de recursos
econdémicos e inversiones, ademéas podemos decir que podrian no conocer los
importes econdmicos de las tasas de interés lo que ocasionan que despues realicen
altos pagos de dinero. En este sentido, Bohdrquez y Lépez (2018), al estudiar la
toma de decisiones financieras en pymes ecuatorianas determind que existen
muchas empresas que se crean, pero muchas también no llegan a crecer por falta
de financiamiento y sobre todo por la carencia de conocimiento financiero lo que
no permite tomar una buena decision sobre todo en la inversion, estos eventos se

ven reflejados en diversos lugares de Latinoamérica
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Determinar si las fuentes de financiamiento son Optimas para los
contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

En la tabla 1 se puede observar que el nivel de financiamiento de los
contribuyentes es de nivel malo en 26.7%, regular en 26.7%, bueno en 26.7% y
Excelente en 20%. Por lo tanto, se puede inferir que el nivel de financiamiento de
los contribuyentes fue entre malo y regular. Seguin Ccaccya (2015) las fuentes de
financiamiento para las empresas son capital, deuda, obligaciones, ganancias
retenidas, préstamos a plazo, préstamos para capital de trabajo, cartas de crédito,
financiacion de riesgo, entre otros. Estas fuentes de fondos se utilizan en diferentes
situaciones. Asimismo, Guzmén et al. (2018) estudié las fuentes de
financiamiento a la que tienen acceso las microempresas en México donde sus
resultados demostraron que el financiamiento influye positivamente en los
problemas y dificultades de las pymes (coeficiente = 0.389 y p<0.01); asimismo
un mayor financiamiento influye positivamente en la solucion de los problemas y
dificultades Concluyéndose que el financiamiento apoya positivamente la
solucion de problemas y dificultades a los que se enfrentan las empresas. Gomez
(2024), sugiere proceder a adquirir préstamos a largo plazo y leasing financiero,
siempre y cuando se analice puntualmente las necesidades de la empresa. Asi
mismo Canaza & Gamarra (2024), concluye que las obligaciones tributarias
influyen significativamente en el acceso al financiamiento de los empresarios, dijo
que es importante mantener un adecuado cumplimiento tributario como factor

facilitador para la obtencion de recursos financieros por parte de los empresarios.

Determinar el nivel de rentabilidad que hay en los contribuyentes del centro
comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

En la tabla 28 se puede observar que el nivel de rentabilidad de los contribuyentes
es regular 30%, un 26,7% es bueno, excelente en 23.3% y en 20% malo. A ello
podemos decir que la rentabilidad de los contribuyentes es regular. Segun
Escribano y Jiménez (2014), establecen que la rentabilidad mide el rendimiento
empresarial basado en el capital los cuales son usados por periodos de tiempo para

la ejecucion de diversas actividades, es decir permite desarrollar a las
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organizaciones un factor de comparacion entre el beneficio generado con la
inversion de capital, estos pueden ser expresados en valores numéricos y
porcentuales para una visualizacion mas visible del incremento o perdida. Lazaro,
(2019), el andlisis de rentabilidad ayuda a analizar e interpretar criticamente las
capacidades de generacion de ingresos actuales y potenciales de las corporaciones
comerciales. Se vuelve ain mas importante cuando dentro de la empresa existe un
objetivo de ingresos que ayuda a guiar el comportamiento de los gerentes y otros
empleados. También ayuda a los usuarios externos de informacion contable
relacionada con una empresa comercial en particular, a saber; tenedores de bonos,
accionistas, inversores potenciales, banqueros y otros acreedores y numerosas
agencias gubernamentales para mantener su salud econdmica mediante sus
ganancias netas. Por su parte Editorial (2022), indica que la rentabilidad de una
empresa es el resultado de como una inversion genera beneficios futuros. En este
sentido la rentabilidad esta dividida en: Rentabilidad econémica que son los
beneficios obtenidos a largo plazo, rentabilidad financiera constituida por los
beneficios a corto plazo y rentabilidad social, que estos considerados a los

beneficios intangibles como son garantia y prestigio.

Determinar la relacion entre el tipo de financiamiento y la rentabilidad de los
contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

De los resultados de la 5, no existié relacién entre el tipo de financiamiento y
Rentabilidad, debido a que el nivel de significancia de la prueba Rho de Spearman
fue de p=0.188 > 0.05, a diferencia de nuestros resultados, en tanto Ynga (2021),
manifiesta, que las empresas han obtenido financiamiento de entidades bancarias,
ya que los plazos son cortos y mas accesible de pagar en un futuro y para poder
salvaguardar las deudas que tengan o para poder adquirir un stock de diversas
mercaderias para la empresa. Respecto al objetivo especifico. Asimismo, el
financiamiento que se solicito fue un factor muy importante para el crecimiento y
desarrollo. De igual manera, Luyo (2020) estudio la relacion entre el
financiamiento rentabilidad de una empresa, donde dijo que el financiamiento

interno le genera una mayor rentabilidad a la empresa de productos plasticos
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recomendando que el financiamiento externo se puede observar que se constituye
como la fuente de financiamiento que tiene mayor incidencia en la rentabilidad de
la empresa. Asi también se cuenta con Mendoza (2019) dijo que la empresa usaban
dicha fuente de financiamiento para atender renovar equipos, mobiliarios vy
optimizar el nivel de liquidez, también manifestaron que el financiamiento
permitio optimizar a la empresa su nivel de liquidez y servicios brindados,
concluyendo que, las fuentes de financiamiento permiten crecer y generar mas

liquidez.

Determinar la relacion entre el interés y la rentabilidad de los contribuyentes
del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

De la tabla 6, existio una relacion positiva moderada significativa entre la tasa de
interés y la rentabilidad, debido que el coeficiente de correlacion fue de 0.643 y el
nivel de significancia fue de p=0.000<0.05. La tasa de interés es la cantidad de
interés expresada como un porcentaje por unidad de tiempo, se expresa de
diferentes formas, depende de a qué tasa de interés se refiere. La unidad de tiempo
expresada es el suele ser afio (Bonventura, 2013).segin Ynga (2021), ante los
resultados de su estudio dijo que un financiamiento, con una buena tasa de interés
es muy accesible para la empresa a un corto plazo mucho mejor, para asi no
generar muchos intereses, lo que llega hacer es un punto positivo para la empresa.
Igualmente, Carmen y Villanueva (2020), en su estudio recomendd que la empresa
antes de recibir un préstamo debe investigar, evaluar y comparar las tasas de
interés, opciones y condiciones de financiamiento que ofrecen los diferentes
bancos y elegir la mas conveniente y de preferencia optar por periodos a corto
plazo, para obtener mejores tasas de interés. Finalmente, se concluye que, el
financiamiento es transcendental para el desarrollo y crecimiento de las MYPES,
por ello, resulta necesario que el estado brinde asesoramiento y capacitacion para
mejorar su gestion financiera. Por su lado Diestra & Yupanqui (2021), en sus
resultados indica que hay que conocer las condiciones que deben enfrentar para

obtener el financiamiento que necesitan para operar normalmente; sabiendo que
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esta informacion es crucial para realizar mejoras que permitan desarrollarse y

aportar en el crecimiento econémico de su pais.

Determinar la relacion entre los plazos de devolucién y la rentabilidad de los
contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020.

De la tabla 13, existio una relacion positiva moderada significativa entre plazos
vencidos y la rentabilidad, debido que el coeficiente de correlacion fue de 0.640 y
p=0.000<0.05, estos resultados se parecen a los de Montenegro y Martinez (2020),
encontraron una asociacion entre el financiamiento a corto y mediano plazo con
la rentabilidad con un valor de p<0.05. También, Chévez y Vicente (2021),
encontré que en el mercado la Perla, existié una relacion entre el tipo de
financiamiento a largo plazo y la rentabilidad, con un valor de r de Pearson de
0.566 y p<0.05. También, Pilay et al.(2019) en sus resultados evidenciaron, sobre
la importancia de estudiar los diferentes tipos de financiamiento para elegir la mas
adecuada tasa y tiempo de devolucion, asimismo afirma que es importante la
gestién de recursos ya que dependeréa de ello la supervivencia en el mercado, los
autores concluyeron que utilizando de manera correcta las fuentes de
financiamiento se podré ejecutar buenos planes ademas de ganar una participacion
en el mercado, es importante elegir bien de donde se obtendra el capital, para no
terminar con intereses elevados, lo que ocasionaria un sobre endeudamiento en la
empresa y la llevaria a fracasar. Los plazos de devolucion, es la duracién de un
préstamo, o la cantidad de tiempo que le tomara a un prestatario pagar el total del
préstamo cuando hace sus pagos programados periodicos. Segun Esan (2017), es
el plazo de la deuda, para este caso se sugiere realizar proyecciones de pagos, de
manera mensual, ya que al tener un plazo de deuda mas corto los pago serdn mas
altos, por el otro lado si los plazos de duda son mas largos el pago mensual sera

mas bajo, por lo que dependera de la necesidad del capital.
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5. Conclusiones y Recomendaciones
Conclusiones
Del objetivo general, establecer la relacion que existe entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial TUpac
Amaru — Sullana, 2020, se concluye que estadisticamente existe una relacion
positiva moderada entre las variables con un Rho de Spearman de 0.681 y un
p=0.00<0.05.

Del objetivo especifico 1, en la tabla 1 se puede observar que el nivel de
financiamiento de los contribuyentes es de nivel malo en 26.7%, regular en 26.7%,
bueno en 26.7% y Excelente en 20%. Por lo tanto, se puede inferir que el nivel de

financiamiento de los contribuyentes fue entre malo y regular.

Del objetivo especifico 2, en la tabla 28 se puede observar que el nivel de
rentabilidad de los contribuyentes es regular 30%, un 26,7% es bueno, excelente
en 23.3% y en 20% malo. A ello podemos decir que la rentabilidad de los

contribuyentes es regular

Del objetivo especifico 3, determinar la relacion entre el tipo de financiamiento y
la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana,
2020, se concluye que estadisticamente no existe una relacion entre las variables,
ya que el valor de Rho de Spearman fue de 0.247 y p =0.188 >0.05.

Del objetivo especifico 4, determinar la relacion entre el interés y la rentabilidad
de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana, 2020, se
concluye que estadisticamente existe una relacion positiva moderada, ya que el
valor de Rho de Spearman fue de 0.643 y p=0.000<0.05.

Del objetivo especifico 5 determinar la relacion entre los plazos de devolucion y

la rentabilidad de los contribuyentes del centro comercial Tupac Amaru — Sullana,
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2020, se concluye que estadisticamente existe relacion positiva moderada entre
las variables con un valor de Rho de Spearman de 0.640 y p=0.000<0.05.

Recomendaciones

1. Se recomienda a los micro empresarios del Perd, adquirir conocimiento, sobre
los tipos de financiamientos, los plazos que sean convivientes para la empresa,
y evaluar cual es el mas conveniente a su realidad. No se recomienda adquiri
préstamos a largo plazo para evitar tasas de intereses elevadas, repercutiendo
en su rentabilidad.

2. Para obtener algun financiamiento de entidades financieras es necesario que
los contribuyentes evallen bien las tasas de interés efectiva anual (TEA) y la
tasa de costo efectiva anual (TCEA), ya que esto permitira determinar la
cantidad de intereses que se pagara

3. Contar con personal competente para llevar idoneamente la situacion
econdmica de la empresa, el cual debe realizar ajustes en sus costos y gastos,
esto a fin de solucionar la situaciéon de endeudamiento de la empresa de esa
manera, poder acceder a créditos bancarios y obtener rentabilidad deseada a

futuro.

4. Evaluar el periodo de financiamiento si es a corto o largo plazo, para determinar
bien los montos de interés que se tendran que pagar y si estos son asequibles
a mantener en un determinado periodo de tiempo, ya que a menor tiempo es

menor los intereses.

5. Tener mucha precaucion en los montos de la tasa de interés efectiva anual
(TEA) y la tasa de costo efectiva anual (TCEA), ya que estos al ser menores
son los mas recomendables para los contribuyentes, es necesario comparar
estas tasas en diferentes entidades a fin de obtener el menor. Igualmente usar

la aplicacion https://comparabien.com.pe/ en donde se pueden ver las tasas de

interés que brindan las diferentes entidades de financieras como bancos, cajas
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https://comparabien.com.pe/

y cooperativas de ahorro registrados y poder realizar una comparacion de que

entidad tiene las tasas mas bajas.

6. Evaluar laimplementacién de una planeacién financiera, de corto y largo plazo,
lo que permitira seguir con planes y estrategias que la ayuden a futuro para
obtener mejores resultados en sus operaciones y aspectos financieros,

incrementando asi su rentabilidad.
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Anexo 1: Matriz de operacionalizacion de variables

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ITEMS
OPERACIONAL
Para Lerma y Martin (2007), el Tipos de Prestamos Internos
Fuentes de | financiamiento se basa en brindar los |El financiamiento se financiamiento Prestamos Externos | [1— 3]
financiamiento | recursos necesarios en materia de dinero |encontrara definido Tasa de interés [4-7]
. . operamonalmente a traves ,
sean obtenidos de recursos propios O del Interés Cuotas
externos para la tipo de financiamiento, Corto plazo
gestion, desarrollo y puesta en marcha de | interés - Tiempo de Créditos Largo plazo [8 —10]
todo emprendimiento o proyecto. y plazos de devolucion
Escribano y Jiménez (2014), establecen que Rentabilidad general Ganancias
mide el rendimiento empresarial basado en Utilidades [11 - 15]
el capital los cuales son usados por periodos | La rentabilidad se Patrimonio [16 — 20]

Rentabilidad

de tiempo para la ejecucién de diversas
actividades, es decir permite desarrollar a las
organizaciones un factor de comparacién
entre el beneficio generado con la inversién
de capital, estos pueden ser expresados en
valores numéricos y porcentuales para una
visualizacion més visible del incremento o
perdida.

encontrara

definido
operacionalmente a
través de la rentabilidad
economica y financiera

Rentabilidad
financiera

Tasa de ganancia

Capital
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ANEXO 02: MATRIZ DE CONSISTENCIA
TITULO PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS OI?;EJSISE METODOLOGIA
Tipo:
Objetivo general. Basica -Descriptiva
correlacional
Establecer la relacion que existe entre las
fuentes de financiamiento y la rentabilidad de
los contribuyentes del centro comercial TUpac | H1: Existe una relacion Disefio:
Amaru — Sullana, 2020 significativa entre las No experimental
fuentes de
Objetivos especificos. financiamiento y la Poblacion -
Las fuentes de , 3 _ 1. D_etermine}r Si Ia§ _ fuentes de rental_ailidad de los Muestra:
financiamiento y ¢Qué relacion existe financiamiento son  Optimas para los contribuyentes ,del Enla presente
rentabilidad  de entre I_as f_uentes de contribuyentes del centro comercial Tupac | centro comercial Tupac mvestlggcmn, la
los flnanc!a_mlento y la Amaru_—SuIIana: 2020. - Amaru —  Sullana, _fuent_es d_e poblacién fue
contribuyentes rentapllldad de los | 2. Determinar el nlve_l de rentabilidad que | 2020. financiamien co_nformada por 30
del Centro contribuyentes  del hay en Ios, contribuyentes del centro _ toy microempresarios del
Comercial centro  comercial comercial Tlpac Amaru —Sullana, 2020. | Ho: _ No existe una | rentabilidad centro comercial
Tapac Amaru — Tdpac Amaru - | 3. E_)etermlna}r la relacion ent(e_ el tipo de | relacion significativa Tapac Amaru
Sullana. 2020 Sullana, 2020? financiamiento y la rentabilidad de/ los entre las fuentes de Sullana.
: contribuyentes del centro comercial Tupac | financiamiento y la Técnica:
Amaru — Sullana, 2020. rentabilidad de los la encuesta
4. Determinar la relacion entre el interés y la | contribuyentes del Instrumento:

rentabilidad de los contribuyentes del
centro comercial Tupac Amaru — Sullana,
2020.

5. Determinar la relacion entre los plazos de
devoluciéon y la rentabilidad de los
contribuyentes del centro comercial Tupac
Amaru — Sullana, 2020.

centro comercial Tupac
Amaru — Sullana, 2020

cuestionario
validada por el juicio
de expertos.
Confiabilidad con el
alfa de Cronbach.
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Anexo 3: Instrumento de recoleccién de datos

CUESTIONARIO FUENTES DE FINANCIAMIENTO

La presente encuesta es parte de una investigacion con fines académico con el objetivo

d
c

e determinar las fuentes de financiamiento a las que acceden los contribuyentes del

entro comercial TUpac Amaru — Sullana, 2020.

Sus respuestas son de caracter anonimo. Gracias por su participacion y brindar

informacidn real y veraz.

1.
2.

Sexo:
¢ Es usted formal?

a) Si b) No

3. ¢Cuanto tiempo de funcionamiento tiene su negocio?

a) Menos de 1 afio
d) 9al5afos

b) 1 a 3 afios
e) Més de 15 afios

c) 3a9 afos

Con respecto al Financiamiento:

Nunca

Casi nunca

A veces

Casi siempre

Siempre

1

2

3

4

5

ITEMS

ESCALA

Nunca

A veces
Casi
Siempre

-

N | Casi nunca

w

I

[¢;]

V1 FINANCIAMIENTO

TIPOS DE FINANCIAMIENTO

1 ¢Usted hace uso de financiamiento interno como dinero de socios
y familiares para realizar inversiones?

2 ¢Usted hace uso de financiamiento externo como bancos, cajas
financieras o prestamistas para realizar inversiones?

3 ¢El financiamiento le ha permitido invertir en nuevos esquemas
de negocios?

TASA DE INTERES

4 ¢Los intereses del financiamiento justifican la necesidad del
préstamo?

5 ¢Los intereses de los prestamos o financiamientos son los
adecuados?

55



6 ¢Al obtener un préstamo le han otorgado meses de gracia?

7 ¢Las cuotas y el tiempo de cancelacion son los esperados para el
cumplimiento de los pagos?
TIEMPO DE CREDITO

8 ¢ Los préstamos que realiza son a corto plazo?

9 ¢Los préstamos que realiza son a largo plazo?

10 ¢El financiamiento le ha permitido maximizar sus ganancias a

corto tiempo?

Con respecto a la Rentabilidad:

el Gltimo afio en termino de ventas?

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 5
ESCALA
3 5| o
S|S|&|E| &
SlElg|g|¢E
ITEMS Zlz| 2| 2|2
© %] N
O ©
@)
1 (2|3 ]4 5
V2 RENTABILIDAD
RENTABILIDAD GENERAL
11 ¢Las ganancias obtenidas de la produccion o ventas
incrementan la rentabilidad de la empresa?
12 ¢ Las utilidades obtenidas de la produccion o ventas
incrementan la rentabilidad de la empresa?
13 ¢La rentabilidad ha sido justificada posterior a alguna
inversion?
14 | ¢Ha estado conforme con la rentabilidad adquirida después de
algun financiamiento?
15 ¢Lleva un control adecuado de la rentabilidad obtenida?
RENTABILIDAD FINANCIERA
16 ¢Cuenta con capital suficiente para poder satisfacer posibles
contingencias futuras?
17 ¢ Obtiene beneficios econémicos por los bienes que ha
invertido?
18 ¢ Se establecen mecanismos para mejorar las utilidades netas en
Su negocio?
19 ¢El patrimonio neto es 6ptimo?
20 ¢Ha incrementado las tasas de ganancias en su negocio durante
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Coeficientes de Alfa de Cronbach.

RANGO CONFIABILIDAD
0.53 a menos Confiabilidad nula
0.54a0.59 Confiabilidad baja
0.60 a 0.65 Confiable
0.66a0.71 Muy confiable
0.72a0.99 Excelente confiabilidad
1 Confiabilidad perfecta

Fuente. (Hernandez, et al., 2018)

Procesamiento de casos variable fuentes de financiamiento

N %

Casos Vaélido 30 100,0
Excluido? 0 0

Total 30 100,0

Estadistica de confiabilidad variable fuentes de financiamiento

Alfa de Cronbach N de elementos

,817 10

En la tabla 4, la fiabilidad para la variable fuentes de financiamiento fue de 0.817,

indicando alta confiabilidad.
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Procesamiento de casos variable rentabilidad

N %

Casos Vélido 30 100,0
Excluido? 0 0

Total 30 100,0

Estadistica de confiabilidad variable rentabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos

,860

10
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Anexo 4: Validez de juicio de expertos

)

i UNIVERSIDAD SAN PEDRO ,{5\
@ "‘;"’

ACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVA!
PROGRAMA DE CONTABILIDAD

VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

L- Informacién General: "
Nombres y apellidos del validador: ULCTOR RauL CRIANTO Prin
Fecha: {4 (112022
Especialidad:

Nombre del instrumento evaluada: Cuestionario
Autor del instrumento: Ysella Merino Sinchez

Teniendo como base los criterios que a continuacion s¢ presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada.
Las fuentes de financiamiento y rentabilidad de los contribuyentes del
Centro Comercial Tipac Amaru - Sullana, 2020
El cual debe calificar con una valoracién comrespondiente a su opinidn respecto a cada
criterio formulado.
IL- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa)

Indicadores de Deficiente | Regular Haroe Maey Excelente
evaluncida del Bueceno
lastrumento Criterios cualitatives —
- cwantitativos on (1e-13) (14-16) s (19-:20)

Claridad s formulsdo con

longusje spropiad? )9
Objetividad LEsth expeesado com

conducts obeervarkas? IQ
Actualidad Adcousdo sl svance

de la ciencia y calidad? 19
Organizacibe JExise una

?'Fuh_lﬂl“ Iq

( Valora los aspocios

en cantided y calidad? Iq
Isteacionslided | (Adecusdo pars

cumplir coa los

otjetivos? )0
Coasistencia Basado co of agpecto

ldlb‘-ﬂnﬁ ’q
Coherencis Entre Yas hipdesia,

19
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SIS ettt '
r‘""'—""'"'—‘--i-" i [ ["—
____——-—-—"‘ -‘j—;-——-—""’-—‘ - —— i ——— s

respemen ol propisit 'q
delomdie® 4} (TSI NS TS, —
Convembencis L leners pocy i pante
pars I imvestigackin y lq
comemocim de
.
Sumataria parvinl
Swenatncia Totsl B
Valoraciia cuantitative (Smmeteris Totsl e
o) 0.3

Aporte y/o sugerencia para mejora ol Instrumento

111~ Calificacién global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el especio el resultado.

Intervalos Resultados
0.00-049 Validez Nula
0.50-059 Validez muy baja
0.60 - 0.69 Validez baja
0.70-079 Validez aceptablc
0,80-0,89 Validez buena
O.W-lm Validez muy buena
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UNIVERSIDAD SAN PEDRO
'ACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATI\’A\. )
=

PROGRAMA DE CONTABILIDAD

VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

L- Informacién General:

Nombres y apellidos del validador: A e Evoneiacs anbo More
Bt )lvicl 202

Nombre del instrumento evaluado: Cuestionario
Autor del instrumento: Ysella Merino Sénchez

Teniendo como base los criterios que a continuacién se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada.
Las fuentes de financiamiento y rentabilidad de los contribuyentes del
Centro Comercial Tiipac Amaru — Sullana, 2020

El cual debe calificar con una valoracién correspondiente a su opinién respecto a cada
criterio formulado,

IL- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa)

Indicadores de Deficiente | Regular Bueno Excelente
evaluacién del Bacoo
festruments Criterios cuxlitatives -
- cuamfitatives - (18.13) (14-16) (17-18) (19-28)
Claridad st formulado con
Iengusje spropiado 19
Objetividsd Esth expresado con
Acteslidad (Adecuado sl avance 1
de a ciencla y calidad? 19
Organiracibn (harme una
orgmiracidn bgica ded '“7
instrumento?
Seficiencia LValors los sspectos
o contided y calicad? l"]
. "A‘ A :
= 1
Centintencia (Basado en ol mpecto
s e 19
Cakerescia Entre las hipdtesis,
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dimensiones €

par——

:;nuu::v-ll‘-
para la investigackin y '
construccidn de ?
feoctas?
Sumatoria parcial
Sumatoria Total

P
Evoptoss reapenden ol propso 19
Comvenicacia

Valneschn conntitative (Sematarts Total

Aporte y/o sugerencia para mejora el instrumento

[IL- Calificacién global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo
respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervales Resultadas
9P0—049 Velidez Nala Coeficiente de Validez
0,50-0,59 Validez muy baja
R N B8 = o5
0,70 - 0,79 Validez socptable
0,80- 0,89 Validez buena
0,90-1,00 Validez muy buena

Firma del Experto
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UNIVERSIDAD SAN PEDRO .j
@ACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS /

PROGRAMA DE CONTARBILIDAD

VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

L~ Informacién General:
Nombres y apellidos del validador: Domiold Exrtckson IV e, S ruslan
Fecha: 14/ )1l 2022
Especialidad:
Nombre del instrumento evaluado: Cuestionario
Autor del instrumento: Ysella Merino Sénchez

Teniendo como base Jos criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinién
sobre el instrumento de la investigacion titulada.
Las fuentes de financiamiento y rentabilidad de los contribuyentes del
Centro Comercial Tipac Amaru - Sullana, 2020
El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinidn respecto a cada
criterio formulado. peos
I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa)

Indicadores de Deliciente | Regular | Bueso Muy Excelente
evaluacida del Hecoo
instrumesto Criterios cualitatives i
- cmantitativos a9 10-13) (14-16) (17-1%) 1920)
Claridad Esth formulado con
kenguaje spropiado?
Objetividad {Esth expresado con
conductas observadas?
Actoalidad Adecuado al avance
de la concls y calidad?
Organizacién xiste una
organizacidn lgica del
instrumento?
Suficiencia (Valors los aspecios
on cantidd y caliciad?
Toteaciomatidad | Adecuado para
camplir con los
objctivos?
Conslstencia Rasado en ¢l mspecto
tedrico clentfico del
tems de estadios?
Coberencia LEntre las hipOtests,
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E'F dimensiones © ‘1}\
0 .‘:;uanpqw ’q
el estudio?
Comvenbencia {Genora nuevas peutas
para lo investigacida y lq
construccidn de
d
Sematorts parchl 19
Sumatoria Total
Valoracidn coxntitstive (Sumstoria Total
20.005) 0.36

Apmyh:mmehm-gmdm-eﬂo

IIL- Calificacién global: l_}bie'eleoeﬁeienwdevdidaobmidomel intervalo
respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos Resultados
G000 T Coeficiente de Validez
0,50- 0,59 Validez muy baja
i [P0 = 6
0.70-0,79 Validez acepeable
0,80- 0,89 Validez buens
0,90-1,00 Validez muy buena

07 - 2007

Firma del Experto
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Anexo 5: Base de datos

sexo formal t_funcionamiento P1 P2 P3 P4 P5 P6 P7 P8 P9 P10 P11 P22 P23 P24 P25 P26 P27 P28 P29 P30
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Tipo_financia tasa_int tiempo_cr rentabilidad_ rentabilidad_fi ~FUENTES_FINANCI RENTABIL SUMA_FINANCIA SUMA_RENTA TFinanciamiento_ tasa_interes_a tiempo_agr

miento eres edito general nanciera AMIENTO IDAD MIENTO BILIDAD agrupado grupado upado
9 9 8 12 12 26 24 1 1 2 2 1
7 11 8 13 11 26 24 1 1 1 2 1
11 8 8 11 12 27 23 2 1 3 1 1
9 9 7 14 14 25 28 1 2 2 2 1
9 7 9 11 15 25 26 1 1 2 1 2
9 8 8 12 13 25 25 1 1 2 1 1
11 6 9 14 18 26 32 1 2 3 1 2
10 8 8 11 17 26 28 1 2 2 1 1
8 7 9 15 18 24 33 1 2 1 1 2
11 12 12 14 15 35 29 3 2 3 2 3
12 10 10 12 12 32 26 2 1 3 2 2
9 11 11 16 19 31 35 2 3 2 2 3
7 12 9 15 18 28 36 2 3 1 2 2
10 10 8 16 16 28 32 2 2 2 2 1
8 11 11 22 21 30 43 2 4 1 2 3
9 11 10 19 20 30 39 2 3 2 2 2
8 14 9 19 16 31 35 2 3 1 3 2
11 16 13 19 17 40 40 4 3 3 4 4
7 15 12 17 18 34 39 3 3 1 3 3
11 15 13 19 14 39 37 3 3 3 3 4
12 16 11 16 17 39 33 3 2 3 4 3
13 19 11 20 21 43 44 4 4 4 4 3
12 13 13 19 15 38 34 3 2 3 3 4
12 13 12 21 17 37 42 3 4 3 3 3
12 15 11 19 18 38 42 3 4 3 3 3
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Anexo 7: Evidencias.

ANEXO 3: CUESTIONARIO FUENTES DE FINANCIAMIENTO
La presente encuesta es parte de una investigacidn con fincs académico con el objetivo
de determinar las funtes de financiamicnto a las que acceden los contribuyentes del
centro comercial Tidpac Amaru — Sullana, 2021.
Smmmmawwmm.cmnpumpmcipwionymw
informacién real y veraz.

1. Sexo: ! lmumt

2. 4Es usted formal?

e)}( b) No

3. ;Cudnto tiempo de funcionamiento tienc su negocio?

a) Menos de | afio g 1 a3 aftos c) 3 a9 afios
d) 9alSaios ¢) Mas de 15 afios
Con respecto al Financiamiento:
Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 5
ESCALA
E B
HHEEE
ITEMS z 3 <
1121314 5
Vi FINANCIAMIENTO
TIPOS DE FINANCIAMIENTO
] J,thauode&-n’-ManM&m' )(
y familiares para realizar inversiones?
2 wmmamm“mm Y
financicras o istas realizar inversiones?
3| (El financiamicnto ke ha pormitido invertic en nuCVos esquemas )(
de negocios?
TASA DE INTERES
4 Mh:uﬁf-:ﬁmhﬁﬁmhwu X
5 | {Los intercses de los prestamos o financiamientos son los X
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M obtener un préstamo le han olorgado meses de gracia®

L.as cuntss y ¢l tiempo de cancelacion son los csperados para ¢f
imiento de los pagos?

XX

TIEMPO DE

108 préstamos que realiza son & corto plam’?

JLios préstamas que realiza son & largo plazo?

10

ZF financiamicnto Ie ha permitido mAximizar sus ganancias a

< X

Con

corto tiempo?

respecto a la Rentabilidad:

Nunca Casi nunca A veces

Casi siempre

Sicmpre

i 2 3

:

ITEMS

A yeces

Slempre

~| Casl nunca

‘Clﬂﬂﬂ!l'ﬂ;

BN RENTABILIDAD

RENTABILIDAD GENERAL

Las ganancias obtenidas han sido consecuencias del
financizmiento interno o extermo

12

+Las utilidades obtenidas de la produccitn o ventas
incrementan han permitido mejorar la rentabilidad de la
%4

13

Se Justifica 3 rentabilidad cn relacion a fos financiamientos
L

wﬂm@mmhmwm"

15

algin financiamiento? e
u.mummaumw

RENTABILIDAD FINANCIERA

16

- Cuenta con capital suficiente para poder satisfacer pasibles
futuras?

17

contingencias futuras?
gmh::udnhuunhhnwhlﬂﬂuﬁh

Joverida? _
Se establecen mecanismos para mejorar las utilidades netas en

su ?
LEI patrimonio neto es dptimo?

Ha incrementado las tasas de ganancias en su negocio durante

ol Gltimo aflo en lermino de ventas?
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ANEXO 3: CUESTIONARIO FUENTES DE FINANCIAMIENTO
La presente encuesta es parte de una investigacion con fines académico con el objetivo
de determinar las fuentes de financiamiento a las que acceden los contribuyentes del
centro comercial Thpac Amaru — Sullana, 2021,
Sus respuestas son de caricter anonimo. Gracias por su participacion y brindar
informacién real y veraz.
1. Sexo: J1DACUUMS
2. JEs usted formal?

u) 87 b) No
3. ;Cuinto tiempo de funcionamiento tiene su negocio?

a) Menos de | afio /bflnhﬂos ¢) 3 a9 afios

d) 9al5afios ¢) Mis de 15 afios

Con respecto al Financiamiento:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 )
ESCALA
g HERIE
ot )
ITEMS z 3 < 3
1 /21314 5
vi FINANCIAMIENTO
TIPOS DE FINANCIAMIENTO
1 ¢ Usted hace uso de financiamiento interno como dinero de socios
y fumiliares para realizar inversiones? X
2 | (Usted hace uso de financiamiento externo como bancos, cajas X
financicras o prestamistay para realizar inversiones?
3 lehhMMamq—
TASA DE INTERES
4 lehl;uudd financiamicnto justifican la necesidad del x
5 (Los intercses de Jos prestamos o financiamicntos son los
adecuados? X
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AT obicees un peistam Ie han otorgado meses dc gracia?

J,anyd“ - e cancel cion son los esp & '“d

cumplimlento de Jos %Z
TIEMPO DE

L3 pristamos que realiza son 8 corto plazo?

103 préstamos que realiza son a largo plazo?

Tl financiamicnfo e ha permitido maximizar sus ganancias a

XX

corto tempo?

Con respecto a la Rentabilidad?

Nunca Casi nunca A veces

Casi siempre

Siempre

1 2 3 4

:

A veees

Siempre

w| Casl nunca

-

& | Casl slempre ;

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD GENERAL

financiamiento interno o extemo

iLas utilidades obtenidas de la produccitn o ventas
incrementan ban permitido mejorar la rentabilidad de la
?

13

Senpresst.
¢Se justifica la rentabilidad en relacidn 2 los financiamientos

X[ X

14

adquiridos ; s
¢Ha estado conforme con a rentabilidad adquirida después de
algin financiagmiento?

15

i1 deva un control adecuado de la rentabilidad obtenida?

RENTABILIDAD FINANCIERA

16

(Cuenta con capital suficicote para poder satisfacer posibles
fisturas?

17

{Obtiene beneficios econdemicos por los biencs que ha
invertido?

18

iSe establecen mecanismos jorar las utilidades
= 2 para mejorar netas en

19

2E1 patrimonio neto €5 Gptimo?

iHa incrementado las tasas de ganancias en su negocio durante
¢f akimo afto en termino de ventas?

XX
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ANEXO 3: CUESTIONARIO FUENTES DE FINANCIAMIENTO
La presente encuesta es pate de una investigacién con fines académico con el objetivo
de determinar las fuentes de financiamiento a las que acceden los contribuyentes del
centro comercial Tidpac Amaru — Sullana, 2021.
S“’Wmdewiuumémm@wilsporsupuﬁdpnwnybdm
informacion real y veraz.
1. Sexo:
2. ;Es usted formal?

8) S b) No
3. ;Cudinto tiempo de funcionamicnto tiene su negocio?

a) Menos de | afio ,Bﬁa3d‘los ¢)3a9afios

d) 9al5afios ¢) Mis de 15 afios

Con respecto al Financiamiento:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
1 2 3 4 s
ESCALA
THHEE
¢ 3 g
ITEMS = 3 <
1 12[314 5
vi ~ FINANCIAMIENTO
TIPOS DE FINANCIAMIENTO
1 Lthdhmwd:MMwmlmdendm ><
y familiarcs para realizar inversicocs?
2 ;Umdmem&mmmom* x
ieras 0 realizar inversiones?
3 fmwhhmmknmw X
TASA DE INTERES
El uulu;saddmwi-hwdd X
s Mhm&bmomuhs X
adecuados?
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A oblener un préstamo Je han otorgado meses de gracia’

JLas cuotas y el tiempo de cancelackin son Jos esperados pars of

m@%
TIEMPO DE C

4 Los préstamos que realiza son a corto plaro?

#1.os préstamos que realiza som a largo plam?

LE1 financiamicnio Ie ha permitido maximizar sus ganancias a

corto tiempo?

Con respecto a la Rentabilidad:

Nunca Casi nunca A veces

Casi siempre

Siempre

1 2 3 4

:
3

A veces

| Casl nunca

-

& | Casl slempre

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD GENERAL

Las ganancias oblenidas han sido consecuencias del
intemo o extemo

financiamiento interno o extemo
2Las utilidades obtenidas de la produccion o ventas
mhm—jﬂhm&h

13

empresa?
:Se justifica la rentabilidad en relacidn a los financiamicntos

14

&
Ha estado conforme con |a rentsbilidad adquirida después de
financiamiento?

15

“Llcva un control adecuado de 1a rentabilidad obienida?

RENTABILIDAD FINANCIERA

¢Cuenta con capital suficiente para poder satisfacer posibles
i futuras?

17

Obticne beneficios econdmicos por los bienes que ha
invertido?

4Se establecen mecanismos par mejorur las wlilidades netas en

19

su negocio?
I patrimonio neto s dptimo?

> X

7Ha incrementado las tasas de ganancias en su negocio duranic

el dltimo afio en ermino de ventas?
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ANEXO 3: CUESTIONARIO FUENTES DE FINANCIAMIENTO

La presente encuesta s parte de una investigacion con fines académico con ¢l objetivo
de determinar Jas fuentes de financiamiento a las que acceden los contribuyentes del
centro comercial Tupac Amaru - Sullana, 2021.

Sus respuestas son de carficter andnimo. Gracias por su participacion y brindar
informacion real y veraz.

R MMW

2. ;Es usted formal?

a) ¥ b) No

3. (Cuinto tiempo de funcionamiento tiene su negocio?

a) Menos de | afio e 103 afios ¢) 3 a 9 afios
d) 9al5aidos ¢) Mis de 15 afios
Con respecto al Financiamiento:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre

1 2 3 x 5

Nunca

ITEMS

Casl nunca

A veces
Casl
! Slempre

-
~
-
-

vi FINANCIAMIENTO

TIPOS DE FINANCIAMIENTO

y familiares para realizar inversiones?

2 ;u-dhwewbmmmm*
f{inancierus 0 i realizar

3 flmhhmm:nmw

TASA DE INTERES
K Mwummhmu
préstamo? X
5 Mw&hmoﬂmuh
adecuados? X
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A obtener un préstamo le han otorgado meses de gracia?

Las cuotas y ef Giempo de cancelackdn son los esperados pars ¢
de

:

TIEMPO DE

{Los préstanos que realiza son 8 corto plazo?

2Los peéstamos que realiza son a largo plaro?

mmunm«am&:um.
Sorta empo?

Con respecto a la Rentabilidad:

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre

1 2 3 4

ITEMS

Nunca

nuncs
A veces

~
-

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD GENERAL

;Las utilidades obtenidas de la produccitn o ventas
incrementan han permitido mejorar I resitabilidad de la
e

CIpress.
Se justifica ka rentabilidad en relacion a los financiamicatos

mg:u‘;-numu_i'mmma
t0?

Lleva un control adecuado de la rentabilidad obtenida?

RENTABILIDAD FINANCIERA

£ Cuenta con capital suficiente para poder sstisfacer posiblies
s fitiaras?

Obtiene beneficios econdmicos por los bienes que ha
invertido?

Se establecen mecanismos pars mejorar las wtilidades netas en
?

s nepocio?
LEI patrimonio neto es dptimo?

4Ha incrementado las tasas de ganancias en su negocio durante
e {itimo ado en termino de ventas?
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Las fuentes de financiamiento y rentabilidad de los
contribuyentes del Centro Comercial Tipac Amaru - Sullana,

2020

INFORME DE ORIGINAUIDAD

28 28 &
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10w

TRABAJOS DEL
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=
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Fuente de Internet

2%

Ed
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Fuente de Internet

2%
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repositorio.espe.edu.ec

Fuente de Internet
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Fuente de Internet
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n Submitted to Universidad Catolica Los <1 %
Angeles de Chimbote
Trabajo del estudiante
repositorio.uap.edu.pe 2
Fuente de Internet %
www.coursehero.com 1
Fuente de Internet < %
Submitted to Universidad TecMilenio < '
Trabajo del estudiante %
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Fuente de Internet < %
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Trabajo del estudiante
Submitted to Universidad Privada del Norte <1
Trabajo del estudiante %
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Fuente de Internet g <1 %
www.esan.edu.pe 4
Fuente de Internet p < %
B cienciadigital.or '
2 6 Fuente de | ntergnet g < %
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FueEle de Internet p q p < %
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Fuente de Internet %
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