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Titulo

GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA
RENTABILIDAD DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU
S.A.A. — SIDERPERU, 2024



Resumen

La investigacion se enfocd en el andlisis de como la gestion financiera afecta
la rentabilidad de Siderurgica del Perd (SIDERPERU), considerando el contexto
y las dinamicas propias del afio 2024. El estudio, fue tipo basico, descriptivo
correlacional, enfocado en el disefio no experimental, y corte transversal; la
poblacién se conformd de 48 empleados (permanentes del area de finanzas de la
empresa), y la muestra se conformo por toda la poblacion. Se utilizaron la tecnica
de encuesta y el analisis, contando con el cuestionario y la guia de analisis
documental como herramientas principales. Los instrumentos fueron evaluados
en cuanto a su confiabilidad mediante el estadistico “Alpha Cronbach”,
alcanzando un valor 0,9224 para la variable de gestion financiera y 0,8348

correspondiente a la variable de rentabilidad.

El resultado del estudio evidencid que gestion financiera influye de manera
significativa sobre la rentabilidad de SIDERPERU, con un medida estadistica de:
r=0,694 indicando una correlacién positiva moderada; se encontré una relacion
positiva moderada entre la valoracion financiera y la rentabilidad, con una medida
estadistica r=0,668; Se identifica una relacion positiva moderada entre las
herramientas financieras y la rentabilidad, reflejada en una medida estadistica
r=0,635; asimismo, se evidencia una relacion positiva moderada entre: gestion del

capital de trabajo y la rentabilidad, con un coeficiente correlacional r=0,530.



Abstract

The purpose of this study was to evaluate the extent to which financial
management impacts the profitability of Sidertrgica del Perd (SIDERPERU), in 2024.
The research was of a basic nature, with a descriptive-correlational scope, and
employed a non-experimental, cross-sectional design. The population consisted of 48
permanent employees from the company's finance department, and the entire
population was included as the sample. The techniques utilized were surveys and
documentary analysis, with the questionnaire and documentary analysis guide serving
as the primary instruments. These instruments were tested for reliability using
Cronbach's Alpha, yielding a value of 0.9224 for the financial management variable
and 0.8348 for the profitability variable.

The investigation concluded that financial management significantly influences
the profitability of SIDERPERU, in 2024, as evidenced by a correlation coefficient of
r=0.694, indicating a moderate positive correlation. Additionally, a moderate positive
relationship was found between financial valuation and profitability, with a correlation
coefficient of r=0.668; between financial tools and profitability, with a correlation
coefficient of r=0.635; and between working capital management profitability, with a

correlation coefficient of r=0.530.



INTRODUCCION
Para esta investigacion, se han tenido en cuenta los siguientes antecedentes

vinculados a las variables de estudio:

Cantos y Rodriguez (2024), en su estudio cientifico tuvieron como finalidad
determinar en como la gestion financiera puede incidir en la rentabilidad econémica
de "Colineal Corporation” (sector manufacturero de muebles), con enfoque
centrado en el crecimiento del negocio, adoptdé método cuantitativo, con disefio
longitudinal, y un enfoque descriptivo-correlacional. La poblacion y muestra
estuvieron compuestas por el negocio en analisis (dedicado a la comercializacion
de muebles). Este enfoque permitié obtener una detallada comprension de los
factores que influyen en el crecimiento de la empresa a lo largo del tiempo,
facilitando el analisis de las relaciones entre distintas variables clave en su
desarrollo; se utilizaron fuentes primarias de informacion, como son los Estados
Financieros de los periodos 2018, 2019, 2020 y 2021. Los resultados obtenidos
muestran qué, la rentabilidad de la empresa aumentara cada afio al aplicar una tasa
de crecimiento sostenible del 3.08%. Concluyendo qué hay un impacto positivo de
por parte de la gestion financiera en la rentabilidad econémica de la empresa
analizada durante el periodo 2018-2021.

Veldsquez y Veldsquez (2024), En su estudio, el objetivo fue identificar la
relacidn entre administracion financiera y la rentabilidad en las Mypes industriales
de SJL, 2023. Se utiliz6 un método cuantitativo, tipo correlacional, con disefio no
experimental, y transversal. Se manejé como tecnica la encuesta, utilizando el
cuestionario como principal instrumento para el acopio de data. La muestra la
conformaron 40 empleados (del area financiera) de las Mypes del sector en analisis,
elegidos a través del muestreo (no probabilistico), y por conveniencia. Este disefio
permitio recopilar informacion significativa sobre las variables de investigacion en
un contexto especifico, facilitando el analisis de las relaciones entre las distintas
variables dentro del sector. Queda evidenciado en los resultados la existencia de
una relacion significativa de: 93,5% entre la gestion financiera y la rentabilidad,
con un valor p de 0,000 (p<0,05), que indica que la gestion financiera esta

estrechamente vinculada con la rentabilidad. Ademas, los medios financieros



exponen una asociacion significativa (p=0,000%*) con la rentabilidad en las Mypes
del sector en analisis, con una medida estadistica de: 85,7*% (r=0,857*), revelando
que a medida que uno de los factores aumenta, también lo hace el otro. Las
herramientas financieras también muestran una correlacion positiva significativa
(p=0,000%*) con la rentabilidad, con un valor de 89,3*% (r=0,893*), indicando que
un incremento en las herramientas financieras esta asociado con un aumento en la
rentabilidad. Por ultimo, los indicadores financieros muestran una relacion
significativa (p=0,000*) con la rentabilidad en las Mypes analizadas (sector
industrial), con una relacion positiva de 94,3*% (r=0,943*), implicando un aumento
en los indicadores financieros conlleva un aumento en la rentabilidad. Se concluye
qué, la gestion financiera esta fuertemente relacionada con la rentabilidad, lo que
implica que una mejora en los procesos Y estrategias de gestion financiera generara
un aumento en la rentabilidad de las empresas. Esto resalta la importancia de una
administracion financiera eficiente como factor clave para optimizar los resultados
economicos Y fortalecer la estabilidad financiera a largo plazo.

Quispe (2024), su objetivo fue establecer la relacion entre gestion financiera
y la rentabilidad de una entidad bancaria Cusquefia, durante el 2023. Esta
indagacion manejo un enfoque bésico, cuantitativo-correlacional, y se baso en un
disefio no experimental. Fueron 35 empleados bancarios que conformaron la
poblacién, y 32 la muestra. Los resultados mostraron una medida estadistica “Rho
Spearman” de: 0,913 entre las variables en analisis, con un valor *p de: 0,000 (p <
0,05), lo cual sugiere una asociacion significativa entre ambas variables. Ademas,
se encontr6 que la gestion financiera esta asociada significativamente con el
impacto empresarial en los trabajadores de dicho banco, con una medida estadistica
“Rho Spearman” de: 0,865*. Lo que propone este resultado es una fuerte relacion
entre gestion financiera y el efecto corporativo en los empleados bancarios,
destacando la importancia de una gestion financiera eficiente para mejorar tanto la
rentabilidad como el impacto organizacional en el contexto de los trabajadores del
banco en Cusco, durante el 2023. Se considera que hay una asociacion de alto nivel,
lo cual indica que, la gestion financiera esta estrechamente relacionada con la

situacién financiera de los empleados de un banco en Cusco durante el afio 2023,



con una medida estadistica “Rho Spearman” de: 0,805*, lo que sefiala una relacion
fuerte. Ademas, observé que la gestion financiera tiene una asociacion significativa
con la evaluacion de decisiones de los empleados bancarios, con una medida
estadistica “Rho Spearman” de: 0,910*, lo que sefiala también una asociacién de
alto nivel. Estos resultados refuerzan la idea de que una gestion financiera adecuada
influye de manera significativa en las decisiones y la situacién financiera de los
empleados dentro de la entidad bancaria.

Colunche (2024), su objetivo fue analizar como se relaciona la gestion
financiera con la rentabilidad en las Servis de Lima (empresas de servicios
generales), durante el 2023. EI método empleado fue de tipo bésico, enfocada
cuantitativamente, de disefio no experimental, ademas de un analisis descriptivo-
correlacional, y de corte transversal. Fueron 70 colaboradores de empresas de
servicios generales que integraron la poblacion, y se seleccioné una muestra de
manera intencional y probabilistica. Segun los resultados descriptivos, 71% de
empleados han considerado qué, la gestion financiera es eficiente, mientras qué,
38,3% evaluaron la rentabilidad econdmica de estas serivs como media. Estos
resultados sugieren que, aunque la gestion financiera es percibida como adecuada,
la rentabilidad econdémica alun muestra un potencial de mejora que podria
optimizarse con ajustes estratégicos en las operaciones y decisiones financieras.
Conclusiones: Se hallé una asociacién entre gestion financiera y la rentabilidad en
los servis, con una medida estadistica de: 0,729, lo cual sefiala una relacion positiva
fuerte. Se identificé ademas una relacion entre analisis financiero y la rentabilidad
econdmica en estas empresas, con una medida estadistica de: 0,503*, lo cual indica
una relacion positiva moderada. Asimismo, se encontré una relacién entre la
planeacion y la rentabilidad financiera, con una medida estadistica de: 0,527*, lo
que sugiere una relacion positiva moderada. Finalmente, se verifico que entre las
dimensiones de control financiero y utilidad existe una asociacion lineal de:
0,679*, que expresa una relacion media y positiva. Estos resultados evidencian que
las practicas de gestion financiera, analisis, planeacion y control financiero tienen

un impacto significativo en la rentabilidad de las empresas en analisis.



Felles (2024), En su investigacion, el objetivo fue determinar hasta qué punto
la gestion financiera influye en la rentabilidad de las constructoras de la provincia
Huaura, en 2022. Traté un estudio descriptivo transversal, enfoque cuantitativo,
disefio no experimental; fueron 100 individuos que constituyeron la poblacion y 67
personas la muestra; se uso la tecnica de encuesta y se utilizé el cuestionario como
instrumento. Los resultados revelaron una tasa de recomendacion de 44,77%,
indicando un nivel significativo de satisfaccion. Ademas, los hallazgos resaltan la
importancia de la gestion financiera en el cumplimiento de regulaciones y la
promocion de la transparencia en las operaciones dirigidas a socios, proveedores y
clientes, subrayando su relevancia para las constructoras. Se recomienda de manera
enfatica qué, la gestion financiera incluya un seguimiento y prondstico de la
liquidez, lo que facilitara la toma de decisiones econdmicas firmes y efectivas en la
provincia de Huaura en 2022.

Espinoza y Tarazona (2023), en su investigacion tuvieron por finalidad
determinar la asociacién existente entre gestion financiera y la rentabilidad de las
MYPES (dedicadas al estampado) de una galeria de Gamarra, en 2023. La
investigaciéon se clasific6 como tipo aplicado cuantitativo, alcance descriptivo
correlacional, con un disefio no experimental y de corte transversal; se llevd a cabo
como tecnica la encuesta mediante un cuestionario aplicado a una muestra de 91
locales, teniendo como poblacién 156 locales de las Mypes dedicadas al estampado
en una galeria de Gamarra. Resultados: la gestion financiera se relaciona
positivamente, a nivel medio alto y significativo, con un coeficiente de 0,68 a la
rentabilidad en estas compafiias, con un nivel de significacion de: 0,000; se verificd
que las dimensiones de la gestion financiera: estrategias de gestion financiera,
financiamiento y liquidez incidieron de manera positiva, media y directa sobre la
rentabilidad con coeficientes de 0,408; 0,588 y 0,616 de manera respectiva, con un
nivel de significacion de 0,000. Conclusion : mejorando la administracién de las
fuentes de financiamiento, los servicios financieros y la composicion del capital
utilizados contribuyen a conseguir una mejor rentabilidad, logrando mejores

resultados financieros del ejercicio.



Abanto y Aguirre (2023), tuvieron como propoésito determinar como incide la
administracion financiera en la rentabilidad de “Logistica Lima Sur”, durante el
2020. Se adoptd el metodo de enfoque cuantitativo, con un alcance correlacional
explicativo y un disefio no experimental. Se emplearon la tecnica de analisis
documental y como instrumento una guia de analisis documental, ademés de la
tecnica de encuesta, utilizando un cuestionario aplicado a 25 colaboradores de
diversas areas. Los resultados indicaron qué, la aplicacion de herramientas
financieras y laimplementacion de un control financiero favorecieron el incremento
de la rentabilidad. Al aplicar y comparar los indicadores de rentabilidad, se observo
un aumento en el ROE, ROA, margen bruto, margen neto y margen operativo, con
un incremento de 9,70% en la utilidad. Estos resultados resaltan la importancia de
una adecuada gestion financiera para mejorar los margenes de rentabilidad y la
eficiencia operativa en la empresa. Conclusion : De realizarse una gestion
financiera adecuada, basada en el uso de herramientas financieras y un control
financiero adecuado, y se analizan los estados financieros utilizando ratios de
rentabilidad, se podran tomar decisiones de inversion y financiamiento mas
informadas y efectivas. Esto, a su vez, contribuird al incremento de los margenes
de rentabilidad del negocio, mejorando su desempefio y sostenibilidad a largo
plazo. Una correcta evaluacion de los indicadores financieros permite identificar
areas de mejora y optimizar los recursos disponibles, lo que favorece el crecimiento
y la estabilidad financiera de la empresa.

Silvera y Ventocilla (2023), tuvieron como propoésito demostrar la influencia
de la gestion financiera en la rentabilidad de “Transportes Zarate”, en 2020. Se
utiliz6 un método basico, con un enfoque cuantitativo, de nivel explicativo, y un
disefio no experimental y de corte transversal. Se seleccionada una muestra no
probabilistica, compuesta por los balances de situacion financiera que son 24,y 24
estados de resultados correspondientes a los afios 2019 y 2020. Para el acopio de
data, se utilizo la tecnica de analisis documental, centrada en los indicadores de la
variable rentabilidad. Este metodo permitio examinar de manera detallada los
aspectos financieros clave de la empresa durante los dos afos, facilitando un

analisis preciso de la rentabilidad. La conclusion sefiala que la gestion financiera



tuvo una influencia significativa en la rentabilidad analizada, con un *p-valor de
0,036*. Esto ocurrié porque la rentabilidad se vio perjudicada por la gestion
financiera durante el COVID-19, ya que no logr6 adaptarse de manera adecuada a
los cambios econdmicos imprevistos y severos causados por la pandemia. La crisis
sanitaria y sus repercusiones economicas alteraron las proyecciones financieras de
la empresa, lo que limit6 su capacidad para mantener la rentabilidad en un entorno
tan incierto y desafiante.

Cespedes (2023), tuvo por propésito determinar qué relacion hay entre
gestion financiera y la rentabilidad en las Mypes de Abancay (sector comercio),
2023, utiliz6 un método cuantitativo, de tipo basica, con un nivel descriptivo-
correlacional, ademas de tener un disefio no experimental. Fueron por 494 Mypes
que constituyeron la poblacion, de las cuales 266 se seleccionaron para la muestra.
Para el acopio de datos, se emple la tecnica de encuesta y el instrumento utilizado
fue el cuestionario. Se obtuvieron los resultados a traves de la medida estadistica
“Rho Spearman”, revelaron una relacion directa débil de: 0,237 entre la gestion
financiera y la rentabilidad, con un nivel de significacion de: 0,001. Este hallazgo
sugiere que, aungue existe una relacion positiva, su impacto en la rentabilidad es
relativamente bajo, lo que podria indicar que otros factores también influyen en el
desempefio financiero de las Mypes. Se demostro qué, la valoracion financiera tiene
una relacion directa debil con la rentabilidad, con una medicion estadistica de r =
0,163. De forma similar, las herramientas financieras presentan una relacién directa
débil con la rentabilidad, con un valor de r = 0,245. Finalmente, la gestion del
capital de trabajo también muestra una relacion directa débil con la rentabilidad,
con un coeficiente de r = 0,212. En estos resultados se indica qué, aunque existe
una relacion positiva entre estas variables, el grado de influencia es bajo, lo que
sugiere que otros factores pueden estar incidiendo en la rentabilidad.

Asanza y Avendaiio (2023), su objetivo fue examinar la gestion financiera y
su efecto en la rentabilidad de las PYMES de Guayaquil, durante los afios 2021 y
2022. Se utilizo una investigacion tipo descriptiva, de enfoque hipotético-deductivo
y un disefio no experimental. Como fuente de informacion se utilizaron los estados

financieros de los Gltimos cinco afios, y como herramienta de analisis se emplearon



el analisis “vertical” y “horizontal”. Para calcular la gestion financiera, se utilizaron
diversos indices financieros, mientras que para evaluar la rentabilidad se aplicaron
diferentes ratios. También se recurrio a tecnicas como la ficha de observacién y las
entrevistas para recopilar datos y evaluar la efectividad de las variables analizadas.
Este enfoque permitid obtener una vision completa de la relacién entre la gestion
financiera y la rentabilidad de la empresa. Se mostr6 como resultado qué, la
empresa tiene margenes de utilidad bajos, debido principalmente a los altos costos
y gastos de mantenimiento, ademas de la falta de nuevos contratos publicos, que
son su fuente principal de ingresos. Este desempefio estd condicionado por la
situacion politica, los cambios de gobierno y la pandemia, que afectaron
negativamente el Gltimo afio analizado. Estos factores externos han influido en la
capacidad de la empresa para generar ingresos adicionales, lo que ha impactado en
su rentabilidad y sostenibilidad financiera.

Salazar (2023), El objetivo fue establecer en que nivel esta la asociacion entre
la gestion financiera y la rentabilidad de “Dione Ingenieros” (GLP-GNV), ubicada
en Santa Anita, durante 2021. Se emple0 en este estudio un disefio no experimental,
de enfoque cuantitativo, y corte transversal, de tipo descriptivo-correlacional.
Fueron 8 trabajadores de la empresa que constituyeron la poblacién y muestra. La
encuesta fue la tecnica empleada y el instrumento utilizado fue el cuestionario,
ademas de un analisis documental basado en la informacion proporcionada por el
area contable de la empresa. Se permitié concluir a través de los resultados la
existencia de una fuerte medida estadistica de: 0,807*, ademas de un nivel de
significacion de: 0,001* entre gestion financiera y la rentabilidad de la empresa; se
observa una relacion positiva fuerte de: 0,825* entre la planificacién financiera y
la rentabilidad de la misma empresa en el mismo periodo; hay una medida
estadistica fuerte entre las decisiones financieras y la rentabilidad de: 0,876*; vy,
finalmente, existe una correlacion positiva moderada de 0,322* entre el control
financiero y la rentabilidad de la empresa. Estos resultados evidencian que las
distintas dimensiones de la gestion financiera estan estrechamente relacionadas con
la rentabilidad en analisis, destacando especialmente el impacto de la planificacion

y las decisiones financieras.



Castillo y Condorcallo (2023), su objetivo fue evidenciar la existencia de la
relacion entre la gestion financiera y su impacto en la rentabilidad de los SERVIS
en Lima, 2022. El estudio adopt6é un enfoque cuantitativo de tipo correlacional.
Fueron 50 colaboradores que constituyeron la poblacion, y la muestra consistio en
44 personas de empresas de servicios. La encuesta fue aplicada como tecnica y de
instrumento el cuestionario. En cuanto a la variable “gestion financiera” los
resultados evidenciaron qué, 84,09% de los participantes valoraron la gestion como
"siempre”, mientras que 15,91% la calificaron como “casi siempre”. En relacion
con la variable dependiente, rentabilidad, 77,27% indico que la rentabilidad fue
"siempre" adecuada, y 22,73% opind que fue “casi siempre" adecuada. Estos
resultados sugieren que una gran mayoria de los empleados perciben una gestion
financiera constante y una rentabilidad favorable en las empresas de servicios
analizadas. Ademas, la medida estadistica “Rho Spearman” entre las variables fue
de: 0,848* con un p = 0,000*. En conclusion , se observa una correlacion positiva
fuerte entre la "gestion financiera" y la "rentabilidad”, con un nivel de significacion
de: 1%. Esto indica que, al implementar actividades como la planificacion, el
control y la toma de decisiones adecuadas dentro de la gestion financiera, se lograra
generar un impacto positivo en los resultados finales de la empresa.

Llanos, Meneses y Ramos (2023), en su investigacion, el objetivo fue
determinar la asociacion entre gestion financiera y rentabilidad en un negocio de
tecnologia en Lima, 2022. Se emple6 el enfoque cuantitativo como metodologia,
con disefio -no experimental, ademas de corte transversal, y alcance descriptivo-
correlacional. Se utilizo la tecnica de encuesta y como instrumento el cuestionario.
Fueron 55 empleados que conformaron la poblacion, y 49 empleados integraron la
muestra, se obtuvieron medidas estadisticas “Spearman” de: 0,833 en los resultados
inferenciales, lo que indica una fuerte relacion positiva entre estas variables objeto
de analisis. Esto sugiere que existe una conexion significativa entre las variables
estudiadas, lo que refuerza la importancia de la gestion financiera en relacion con
los resultados observados. Esto sugiere que a medida que la gestion financiera
mejora, se espera un aumento en la rentabilidad de las empresas de este sector, dado

que el p-valor es menor a 0,05, lo que proporciona evidencia estadistica para que la



hipotesis alternativa se de por aceptada. Se concluye la existencia de una relacion
positiva y significativa entre gestion financiera y rentabilidad en las empresas del
sector tecnoldgico en Lima, durante el afio 2022.

Estévez (2023), su objetivo fue establecer la relacion entre gestion financiera
y la rentabilidad de la Asociacion de Cesantes y Jubilados (PETROPERU), para el
cofinanciamiento del programa de atencion médico familiar, en 2021. El enfoque
cuantitativo fue lo que se aplicd en esta investigacion, ademas de ser tipo
correlacional, con disefio no experimental. Fueron 20 profesionales del area
contable y financiera constituyeron la poblacion y muestra no probabilistica. El
instrumento utilizado fue el cuestionario y la tecnica aplicada fue la encuesta. Los
resultados obtenidos del cuestionario mostraron que 15% de la muestra esta
completamente de acuerdo en que la gestion financiera de la Asociacion analizada
es eficiente, mientras que 35% de la muestra estd completamente en desacuerdo con
la afirmacion de que la rentabilidad de la asociacion sea eficiente. Estos resultados
sugieren que existe una percepcion negativa sobre la eficiencia tanto de la gestion
financiera como de la rentabilidad en la organizacion. Conclusiones: La
significacion bilateral fue inferior al nivel establecido (p=0,00 < 0,05), lo que indica
que existe una relacion estadisticamente significativa entre la gestion financiera y
la rentabilidad de la Asociacion en analisis, durante el 2021. Esto sugiere que una
gestion financiera adecuada puede tener un impacto directo en la rentabilidad de la
asociacion, especificamente en los proyectos de cofinanciamiento destinados a
mejorar los servicios de salud.

Cuadros (2023), su objetivo fue identificar de qué manera la gestion
financiera impacta en la rentabilidad de la Cooperativa (Ahorro y Crédito)
“Andreli” de Huanuco, en 2023. Se emple6 un método aplicado, de nivel
descriptivo, y un disefio no experimental. Fueron 35 trabajadores de la entidad
constituyeron la poblacion y muestra los que se les aplicd una encuesta utilizando
un cuestionario. Se permitio concluir a través de los resultados lo siguiente: existe
una incidencia significativa entre: gestion financieray la rentabilidad en el mercado
de Huanuco, donde 37,5% y 46,9% de encuestados afirman que, la gestion

financiera evalUa objetivamente sus colocaciones, lo que ha generado un indicador



del rendimiento financiero del activo de 12%; asimismo, se observo una incidencia
entre el desempefio financiero y la rentabilidad en el mercado analizado, donde
46,9% vy 43,8% opinan qué, hay un nivel de rendimiento financiero esperado,
reflejado en un comportamiento positivo en el nivel de rentabilidad exasistente en
el uso de recursos propios, con 90% de efectividad. Ademas, se demostro la
incidencia de la gestion de capital y la rentabilidad en el mercado en analisis, con
28,13% y 53,13% de los entrevistados de acuerdo en que en la cooperativa se utiliza
el dinero de acuerdo con las necesidades de la demanda, generando un rendimiento
importante en la utilizacion del capital propio, estimado en una tasa de 90% anual
segun las ratios calculadas. Finalmente, se evidencio6 una incidencia de la eficiencia
operativa en el mercado de Huanuco, donde 31,3% vy el 53,1% consideran que el
desempefio pudo haber sido mejor, implicando qué, la tasa de rendimiento tanto del
activo como de los recursos propios podria haber sido mas alta. Estos resultados
subrayan la relevancia de optimizar la gestion financiera para mejorar la
rentabilidad y el rendimiento operativo.

Sevilla (2023j), su objetivo fue establecer si la gestion financiera influye en
la rentabilidad de la Estacion de Servicios “M&V”, ubicada en Lambayeque,
durante el 2021. Se dio por consumado el metodo tipo explicativo, con un disefio
no experimental. Tanto la entrevista como el analisis documental de los registros
contables (Estado de situacion financiera y Estado de resultados) fueron utilizadas
como tecnica. Los directivos de la estacion, asi como los documentos contables de
la empresa constituyeron la poblacion. Se mostro en los resultados qué, la gestion
financiera no se lleva a cabo de manera formal, ya que no se planifican
adecuadamente las actividades presupuestarias y financieras, ni se definen
claramente las necesidades de la empresa. Esto implica qué, la falta de una
planificacion estructurada, y la ausencia de una vision clara respecto a los
requerimientos financieros y operativos de la empresa pueden afectar
significativamente su rendimiento y capacidad de respuesta frente a los desafios
economicos. La investigacion destaca la necesidad urgente de formalizar los
procesos financieros para optimizar el uso de los recursos y mejorar la toma de

decisiones. El financiamiento de la empresa se basa principalmente en la obtencién



de créditos bancarios. En cuanto al analisis de rentabilidad, se obtuvo un ROI
positivo en los afios 2019 (14,72%) y 2020 (10,72%), lo que indica un rendimiento
favorable sobre la inversion. De igual manera, el ROE presentd valores
porcentuales positivos en ambos afios: 2019 (19,81%) y 2020 (15,13%), lo que
sugiere una rentabilidad atractiva sobre los fondos propios. Se concluyé que, al
implementar una gestion financiera adecuada en la estacion de servicios M&V, se
lograra un impacto considerable en la rentabilidad, al mejorar la eficiencia en el uso
de los recursos financieros y optimizar las decisiones estratégicas para garantizar
un crecimiento sostenible a largo plazo.

Arteaga y Centeno (2023), En su tesis, el objetivo fue identificar la asociacion
entre gestion financiera y la rentabilidad en la cooperativa “Kivinaki” (sector
agroindustria), ubicada en Chanchamayo, durante el 2021. Fue ejecutado el método
cuantitativo, de tipo aplicado, con nivel correlacional, y disefio no experimental.
Fueron 67 trabajadores que conformaron la poblaciéon. Los resultados que se
obtuvieron permitieron concluir qué, hay una relacién entre las variables en
analisis, con una medida estadistica "r" = 0,980. Se observé una relacion directa y
de alta intensidad entre gestion financiera y la rentabilidad econdémica en la
cooperativa en analisis, con una correlacion positiva muy alta de "r" = 0,980.
Asimismo, Se encontr6 una relacién directa entre la gestion financiera y la
rentabilidad financiera, con una correlacién positiva muy alta de "r" = 0,949, segun
la medida estadistica “Spearman”. Estos resultados subrayan la notable influencia
de una gestion financiera eficiente en el desempefio econémico y financiero de la
cooperativa.

Ipanaque y Valle (2023), su objetivo fue establecer como la gestion financiera
influye en la rentabilidad de “Bahia Blanca”, restaurante ubicado en Piura, durante
el periodo 2018-2022. Fue aplicada el método de disefio no experimental, y de corte
transversal, basado en un enfoque cuantitativo. Fueron utilizados el analisis
documental como tecnica, y la ficha de analisis documental como instrumento. Los
estados financieros de los afios 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 constituyeron la
poblacién por, mientras que la muestra consistio en la informacion del “Estado de

Situacion Financiera” y el “Estado de Resultados”. Este enfoque permitié plasmar



un analisis detallado de la evolucion financiera de la entidad a lo largo de los afios
mencionados, facilitando la identificacion de patrones y tendencias relevantes.
Resultado: Se determind, mediante la medida estadistica “Pearson” (r = 0,956), que
“gestion financiera” presenta una asociacion positiva muy fuerte y significativa con
un p-valor de 0,011* < 0,05*. La gestion financiera en conclusion , influye
directamente en la rentabilidad del restaurante, contribuyendo a optimizar sus
recursos para aumentar sus beneficios. Ademas, la liquidez impacta en la
rentabilidad del restaurante, con una medida estadistica “Pearson” de: 0,965* y un
nivel de significacion de:0,008” < 0,05, lo que indica que una disminucién en la
liquidez podria generar un incremento en la rentabilidad como compensacion. Por
otro lado, el nivel de endeudamiento también tendria un efecto sobre la rentabilidad,
sugiriendo que una gestion adecuada del endeudamiento podria mejorar los
margenes de rentabilidad, se evidencié mediante un coeficiente de Pearson de -
0,900* y una significacion de 0,037* < 0,05* que una disminucién en el valor
empresarial afecta negativamente la rentabilidad del negocio objeto de estudio. Por
otro lado, el incremento del valor empresarial mostré una incidencia positiva en la
rentabilidad, con una medida estadistica “Pearson” de: 0,948* y una significacion
de 0,014* < 0,05*.

Tejada y Tinco (2023), En su estudio, el objetivo fue identificar como la
gestion financiera impacta en la rentabilidad de “Imprenta Pentagraf”, durante el
2019. Fue una investigacion basica, de enfoque cuantitativo, ademas de seguir el
disefio no experimental-transversal, y de caracter correlacional-causal. Fueron 40
trabajadores ademas de los estados financieros correspondientes al afio 2019 que
constituyeron la poblacién y muestra. Para el acopio de data, se utilizaron como
tecnicas la encuesta y el analisis documental, empleando como instrumentos un
cuestionario y una guia documental. Se trazo por objetivo determinar la asociacion
entre las variables de gestion financiera y rentabilidad en la empresa, con el
propdsito de analizar como la administracion de los recursos influye en los
resultados econdmicos de la misma. Los resultados revelaron que la gestion
financiera es deficiente, lo que ocasiona que la entidad registre una baja

rentabilidad, obligdndola a depender de financiamiento externo. Asimismo, se



determind que tanto la planificacion como las etapas de control y toma de
decisiones impactan de manera significativa en la rentabilidad de la organizacion.
Se concluyd que la gestion financiera tiene una influencia significativa del 49,7%
en la rentabilidad de la empresa, lo que implica que optimizando sus recursos y
procesos se puede lograr un incremento en su rentabilidad. Asimismo, se determiné
que la planificacion impacta de manera significativa en la rentabilidad, ya que al
establecer proyecciones claras sobre metas y objetivos, la empresa podra evitar
gastos innecesarios y el desperdicio de recursos, lo que contribuye a una mejora en
su desempefio financiero.

Arambulo, C. (2023), En su tesis, el objetivo fue analizar como se vincula la
gestion financiera con la rentabilidad de comerciales (dedicados al comerico de
abarrotes), de “San Martin de Porres”, durante el 2022. ElI método utilizado en el
estudio se constituy6 en el enfoque cuantitativo, ademas de ser de tipo aplicada, con
disefio no experimental, transversal, y nivel descriptivo-correlacional. Fueron 46
colaboradores del area contable que conformaron la poblacion, y se empled la
tecnica de encuesta, siendo utilizado el cuestionario como instrumento. Los
resultados obtenidos mostraron una correlacion positiva moderada de 0,427 con una
significacion de 0,003 (*p < 0,05), lo que indica que existe una relacion
significativa entre la gestion financiera y la rentabilidad en los comercios de
abarrotes, sugiriendo que una gestion financiera eficiente contribuye a mejorar los
resultados econdmicos de sector en analisis. Ademas, los encuestados manejan
conocimientos sobre la gestion financiera, pero no implementan acciones para
utilizar adecuadamente las herramientas financieras, lo cual se refleja en la
rentabilidad de sus empresas.

Tarazona y Mendez (2023), En su tesis, el objetivo fue determinar de qué
manera la gestion financiera influye en la rentabilidad de “AC & S INGENIEROS”,
ubicada en Huacho. El estudio fue tipo aplicado, de un enfoque descriptivo y disefio
no experimental-longitudinal. Fue la empresa AC & S INGENIEROS que
constituyd la poblacion, y la muestra se basé en la informacion contable y los
estados financieros correspondientes a los afios 2016 a 2021. Las tecnicas tanto de

observacién, como de analisis documental fueron utilizadas para el acopio de data.



Los resultados obtenidos permitieron concluir que la gestion financiera tiene un
impacto significativo en la solvencia financiera de la empresa en los periodos
analizados (2016-2021), lo que indica que una adecuada gestion financiera
contribuye a la mejorar de la capacidad de la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras. En particular, en 2019, el patrimonio presentd una pérdida
de S/ -34,157 soles, lo que afectd el indicador de ratio de solvencia, con una
disminucion del 1,48%. Esto demostro qué, la empresa estuvo por debajo del valor
Optimo necesario para enfrentar asi sus deudas y obligaciones a largo plazo.
Ademas, la gestion financiera también influy6 en la rentabilidad econémica del
negocio en cuestion.

Durante los periodos 2016-2021, el ROE de la empresa AC & S Ingenieros,
experimentd una disminucion de 49% en 2021 en comparacion con 2016, lo que
sefialé una falta de rentabilidad en relacion con los recursos propios utilizados para
financiar la operacion de la empresa. A pesar de la disminucion en el ROE, la
gestion financiera demostrd un impacto positivo en la rentabilidad, evidenciado por
el incremento del 45% en el indicador del ratio de margen de utilidad operativo
entre 2016 y 2021. Este aumento fue el resultado de un control riguroso y eficiente
de los gastos administrativos y de ventas, lo que permitié no solo optimizar el
rendimiento operativo de la empresa, sino también fortalecer su capacidad para
afrontar retos financieros en un entorno competitivo. Este logro destaca la
importancia de estrategias financieras que optimicen recursos y reduzcan costos,
fortaleciendo la estabilidad operativa y el crecimiento sostenible, incluso ante
presiones de rentabilidad.

Ancajima y Valverde (2023), El objetivo de su investigacion fue determinar
la asociacion entre gestion financiera y la rentabilidad en la empresa constructora
GEOMART., ubicada en Nuevo Chimbote, durante el afio 2022. Fue un enfoque
cuantitativo el que adopto este estudio de tipo basico, con disefio no experimental
y un nivel descriptivo-correlacional. Fueron 5 trabajadores administrativos de la
empresa que constituyeron la muestra, a quienes se les aplico un cuestionario como
instrumento, y se utilizd como tecnica, la encuesta. Atreves de los resultados se

reveld que, 20% de colaboradores han calificado la gestion financiera con una



existencia media, mientras que 60% la evalu6 como alta. Respecto a la rentabilidad,
40% evalud su existencia como media, mientras que 60% la considero alta.
Conclusion : existe una relacion positiva entre la gestion financiera y la rentabilidad
financiera, ya que la medida estadistica alcanzé un valor de 0,908. Asimismo, la
dimensidn de rentabilidad financiera con la gestion financiera mostr6 una relacion
positiva con una medida estadistica de 0,845, y la relacion entre la rentabilidad
econdmica y la gestion financiera también fue positiva, con una medida estadistica
de: 0,879.

Yaguache (2023), El objetivo principal de la tesis fue determinar si la gestion
financiera impacta en la rentabilidad de las Cooperativas dedicadas al Ahorro y
Crédito de la “Economia Popular y Solidaria Ecuatoriana” (Sector Asociativo),
durante el periodo 2016-2020. Esta investigacion fue de tipo aplicada, con un
disefio descriptivo, no experimental y un enfoque transeccional-relacional. Este
disefio permitio explorar las relaciones entre las variables de gestion financiera y
rentabilidad a lo largo de un periodo determinado, sin manipular las variables
estudiadas. A través de este enfoque, se busco identificar patrones o correlaciones
que pudieran evidenciar el impacto de las decisiones de gestion financiera en los
resultados financieros de las cooperativas en el sector mencionado. La poblacion
estuvo compuesta por las Cooperativas analizada que suman 508, pertenecientes a
los segmentos 1 al 5, y la muestra seleccionada por conveniencia fue de 31 COAC
del Segmento 1. Se us6 la encuesta como tecnica y como instrumentos se emplearon
entrevistas, encuestas y la revision de los valores financieros de las cooperativas en
analisis (Segmento 1). De los resultados obtenidos se concluyé que: hay una
correlacion moderada y directa entre la administracion financiera y la rentabilidad
de las COAC del Ecuador, 2016-2020, con una medida estadistica de: 0,631 y un
p-valor de 0,000<0,05; hay una correlacion moderada y directa entre la innovacion
y larentabilidad de la cooperativas analizadas, con una medida estadistica de: 0,478
y un p-valor de 0,007<0,05; existe una correlacion baja, positiva y directa entre el
desempefio financiero y la rentabilidad de las cooperativas analizadas, con una

medida estadistica de: 0,419 y un p-valor de 0,019<0,05; existe una correlacion



moderada y directa entre la calidad del servicio y la rentabilidad de las cooperativas
en analisis, con un coeficiente de correlacion 0,593 y un p-valor de 0,00 < 0,05.
Escriba y Garcia (2021), Fijaron como proposito establecer si existe una
relacion entre la gestion financiera y la rentabilidad de un a empresa dedicada a
“Recubrimientos Marinos”. El enfoque utilizado fue cuantitativo, con un disefio no
experimental, ademas de ser de corte transversal y tipo correlacional. Para el acopio
de data se utilizd la tecnica de la encuesta, aplicando un cuestionario a 15
colaboradores, con la muestra coincidiendo con la poblacién total de la empresa.
Este disefio permitid analizar las posibles correlaciones entre las practicas de
gestion financiera implementadas en la empresa y los resultados de rentabilidad
obtenidos en el periodo estudiado. Los resultados obtenidos revelaron una
correlacion positiva moderada entre la gestion financiera y la rentabilidad, con una
medida estadistica “Pearson” de: 0,502 y un p-valor de 0,04 (p < 0,05). Esto valida
la hipdtesis de que existe una asociacion significativa entre la gestion financiera 'y

la rentabilidad de la empresa en cuestion.

Respecto a la fundamentacion cientifica, en cuanto a la variable de “gestion
financiera”, Yaguache (2023) la define como una herramienta para evaluar el valor
y tomar decisiones estratégicas. Se centra en estudiar la adquisicion, el
financiamiento y la gestion de activos e inversiones, junto con la evaluacion de la
toma de decisiones y su impacto en la rentabilidad, destacando la importancia de la
optimizacion de recursos. Ademas, busca identificar estrategias efectivas para
maximizar el valor econémico en un entorno competitivo. Uno de sus principales
objetivos es asegurar una gestion eficiente de los ingresos y egresos en las diferentes
areas de la empresa, promoviendo el equilibrio financiero y el cumplimiento de los
objetivos estratégicos. Asimismo, busca fortalecer la transparencia en los procesos
contables y administrativos para mejorar la toma de decisiones (p. 29).

Asimismo, Yaguache (2023), indica que ésta a largo plazo se enfoca en la
proyeccion futura de la empresa, orientandose hacia la realizacion de inversiones
en activos que aseguren flujos de efectivo continuos. Ademas, supervisa la
rentabilidad obtenida a partir de dichas inversiones y se centra en evaluar la

capacidad de endeudamiento de la organizacion (p. 30). En cuanto a “gestion



financiera” a corto plazo, Yaguache (2023) sefiala que esta se ocupa del
financiamiento del activo corriente, abordando aspectos como el financiamiento de
inversiones a corto plazo, el mantenimiento de inventarios, entre otros (p. 31).

Pérez (2015, citado por Cuadros, 2023, Afirma que “gestion financiera” es el
proceso relacionado con la administracion del flujo de caja, los recursos financieros
y el presupuesto de una organizacion dedicada a actividades comerciales,
asegurando una planificacion eficiente. Ademas, optimizar el uso de los recursos
para garantizar la sostenibilidad y el crecimiento econémico de la empresa se
mantuvo como objetivo. Asimismo, incluye la implementacion de estrategias para
mitigar riesgos financieros y maximizar la rentabilidad. La gestion empresarial
puede abordarse desde diversas épticas, ya sea considerandola una funcion
comercial o viéndola como un sistema integral para coordinar las operaciones de la
organizacion. Este enfoque permite optimizar recursos y alcanzar objetivos
estratégicos, asegurando la sostenibilidad del negocio. Ademas, actia como un
puente entre las actividades internas y las demandas externas del mercado,
garantizando la eficacia en los procesos. Por Gltimo, su implementacién adecuada
fomenta el crecimiento y la competitividad empresarial (p. 21).

En consideracion de Chapi y Ojeda (2017, Segun lo citado por Huacchillo,
Ramos y Pulache (2020), la gestion financiera se refiere al manejo de los
movimientos de fondos con el proposito de obtener, conservar y usar el efectivo,
empleando diversas herramientas o indicadores que permitan cumplir objetivos.
Ademas, este proceso busca garantizar la estabilidad financiera a través de un
analisis continuo y estratégico de los recursos disponibles. Asimismo, promueve la
eficiencia operativa mediante la planificacion y control de los flujos econémicos.
Esto facilita la definicion de parametros para la asignacion y distribucion de los
activos y pasivos (p. 358).

Segtin Gonzales (2023, citado por Ancajima y Valverde, 2023), “La gestion
financiera constituye un aspecto fundamental tanto para empresas como para
individuos. Implica llevar a cabo un plan que integre una adecuada organizacion,
direccion y administracion de los recursos financieros con el proposito de alcanzar

los objetivos econdmicos planteados. Este proceso se sustenta en la preservacion



de la estabilidad financiera, la cual es clave para asegurar el éxito a largo plazo (p.
9).

Por otra parte, segun Acosta et al. (2018, citado por Velasquez y Velasquez,
2024), se sefiala qué, “gestion financiera”, es un proceso esencial para cualquier
organizacion, independientemente de su tamafio o sector. Su implementacion es
indispensable para realizar analisis, tomar decisiones y ejecutar acciones que
permitan a la empresa mantenerse operativa y garantizar la rentabilidad para los
accionistas. Ademas, facilita la identificacion de oportunidades de mejora, el
control de riesgos financieros y la alineacion de los objetivos empresariales con una
gestion eficiente de los recursos disponibles. Asimismo, contribuye a la
sostenibilidad a largo plazo mediante la evaluacion constante del desempefio
financiero y la adaptacién a cambios del entorno. Cuando las actividades se
gestionan con eficiencia y eficacia, se fomenta un entorno técnico y transparente,
incluso en un é&rea tan delicada como la financiera, asegurando una adecuada
administracion y retorno de los recursos econémicos (p. 14).

Segun Felles (2024), implica un conjunto de acciones y decisiones que una
empresa 0 entidad toma para administrar sus recursos econémicos de forma
eficiente. Este proceso abarca la planificacion, gestion y supervision de las
actividades relacionadas con la adquisicion, uso y administracion eficiente de los
recursos financieros, asegurando que estos se empleen de manera Optima para
alcanzar los objetivos estratégicos de la organizacion. Ademas, incluye la toma de
decisiones clave sobre inversiones, seleccion de fuentes de financiamiento
adecuadas, gestion de riesgos asociados, elaboracién de presupuestos detallados y
evaluacion de la rentabilidad generada. Es decir, este enfoque integral no solo busca
maximizar los beneficios financieros, sino también garantizar la sostenibilidad
economica a largo plazo y el cumplimiento de las metas organizacionales. Con este
enfoque, se busca garantizar la sostenibilidad financiera a largo plazo, optimizando
los recursos y maximizando el valor para los accionistas, mientras se mitigan los
riesgos que puedan afectar la estabilidad econdmica de la organizacion. La gestion

financiera tiene por objetivo principal maximizar el valor de la organizacion,



optimizando el uso de sus recursos y garantizando su sostenibilidad financiera a
largo plazo, permitiéndole alcanzar sus metas estratégicas y operativas. (p. 31-32).

En consideracion de Gonzales (2023, citado por Ancajima, 2023), la gestion
financiera, es un componente fundamental para cualquier empresa o persona, ya
que involucra la implementacion de un plan con una correcta organizacion,
direccion y administracion de los recursos econdémicos. Esta disciplina no solo
busca optimizar los recursos disponibles, sino ¢ también asegurar la estabilidad
financiera, promover el crecimiento y garantizar la eficiencia en la toma de
decisiones estratégicas a corto y largo plazo. Su proposito principal es alcanzar los
objetivos financieros previamente establecidos. Este proceso se fundamenta en
garantizar la estabilidad financiera, lo cual es clave para lograr el éxito sostenible a
largo plazo (p. 9).

Segln Cantos y Rodriguez (2024), “gestion financiera” abarca las tareas,
procedimientos y decisiones que una organizacion realiza para gestionar
eficientemente sus recursos econdmicos. Este proceso involucra la planificacion,
organizacion y control estratégico de los flujos de dinero dentro de la empresa, con
el objetivo de maximizar la rentabilidad, garantizar la viabilidad financiera y
asegurar un crecimiento sostenido a lo largo del tiempo. Ademas, busca optimizar
el uso de los recursos disponibles, minimizar riesgos y tomar decisiones informadas
que contribuyan a la estabilidad econémica y competitividad de la organizacion en
el mercado. Incluye la planificacion, monitoreo y control de todas las actividades
relacionadas con el &mbito financiero, con el fin principal de optimizar el valor de
la entidad para sus accionistas o partes interesadas. Busca ademas, asegurar la
sostenibilidad financiera y el desarrollo continuo de la organizacién a largo plazo,
tomando en cuenta tanto el crecimiento econémico como la gestion de riesgos. Este
enfoque integral permite que la empresa mantenga una posicion competitiva en el
mercado, maximizando sus recursos y adaptandose a los cambios del entorno
econOdmico para garantizar su estabilidad futura.” (p. 135).

Por tanto, la gestion financiera comprende todas las operaciones y procesos
internos realizadas en una empresa y que se encuentran relacionados con las

finanzas del negocio; asimismo, consiste en la definicion de estrategias y politicas



para sacar adelante el negocio con los recursos que se obtienen y se destinan. Por
otro lado, la préactica de la administracion financiera dentro de la empresa permite
comprender cémo utilizar dptimamente los recursos de la institucion con la
finalidad de que subsista y prospere. Por ende, implementar la gestion financiera
ayuda a determinar cdmo financiar las operaciones y como obtener el dinero para
lograrlo.

De acuerdo con Santander Open Academy (2024), la gestion financiera de
una organizacion, teniendo en consideracion el enfoque temporal y la meta de la
gestion de los recursos, se divide los siguientes tipos:

Gestion operativa: esta area se encarga de gestionar los recursos financieros
de la organizacion, abarcando la administracion del flujo de caja, el control de los
costos, y la evaluacién del desempefio financiero a corto plazo. Supervisa ademas
la asignacion eficiente de los fondos, identifica también las &reas de mejora en la
rentabilidad y al mismo tiempo asegura que las decisiones financieras sean
coherentes con los objetivos estratégicos de la empresa, garantizando una
operatividad fluida y el cumplimiento de las metas financieras a corto plazo.
Garantizar la disponibilidad de capital suficiente para cubrir los gastos operativos
y mantener una reserva de fondos para imprevistos es su objetivo, asegurando la
estabilidad financiera en el dia a dia. Ademas, contribuye a la toma de decisiones
estratégicas relacionadas con la liquidez.

Gestion del ciclo de ingresos: se encarga de la contabilizacién de todos los
ingresos mensuales recurrentes, lo que implica el monitoreo de las facturas y los
pagos, asi como la gestion de las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar. Este
proceso asegura gue las transacciones financieras sean registradas correctamente y
que se mantenga un flujo de efectivo constante, facilitando la toma de decisiones y
el cumplimiento de las obligaciones financieras. Ademas, contribuye a la
optimizacion de los procesos de cobranza y pago.

Gestion presupuestaria: es responsable de organizar y supervisar los ingresos
y egresos de la empresa. Para ello, se realiza una prevision detallada y se establecen
a su vez restricciones de gasto especificas para cada departamento, lo que permite

a la empresa mantener un control efectivo sobre sus recursos financieros. Este



enfoque, no solo previene el malgasto de los fondos, sino que también contribuye
al cumplimiento de los objetivos econdmicos establecidos, asegurando que los
recursos se utilicen de manera eficiente y alineada con las metas estratégicas de la
organizacion.

Gestion estratégica: encargada de la toma de decisiones financieras a largo
plazo, cuyo objetivo es incrementar el valor de la empresa. Esto abarca la
planificacion de inversiones estratégicas, la reestructuracion de pasivos y la gestion
de riesgos financieros, con el propoésito de maximizar el rendimiento de los recursos
y garantizar la estabilidad econdémica de la organizacion. Estas acciones van a
permitir optimizar el uso del capital, asi como mejorar la estructura financiera y
mitigar las posibles amenazas que puedan afectar el desempefio financiero,
asegurando asi un crecimiento sostenible y una adecuada toma de decisiones en un
entorno competitivo. A través de estas acciones, se busca asegurar un crecimiento
sostenible y fortalecer la posicion competitiva de la organizacion en el mercado,
adaptandose a los cambios econdmicos y maximizando las oportunidades de
rentabilidad.

Asimismo, respecto a los objetivos de la gestion financiera, Santander Open
Academy (2024), considera los siguientes: Para asegurar que la empresa alcance
sus objetivos comerciales, es necesario garantizar una estabilidad econdmica,
gestionando eficientemente los recursos disponibles para asi maximizar la
rentabilidad, reducir costos y aumentar su valor. Ademas, es fundamental proteger
los activos de la organizacion mediante una adecuada identificacion y manejo de
los riesgos financieros, lo que también facilita atraer capital adicional con un
retorno positivo de inversion. Mantener la liquidez suficiente para cumplir con las
obligaciones financieras, asi como desarrollar una estrategia a largo plazo orientada
al crecimiento sostenible mediante inversiones, es otro aspecto esencial. Es
necesario utilizar datos para prever y anticiparse a escenarios econdémicos,
asegurando el flujo de efectivo adecuado para el funcionamiento continuo de la
empresa. También se debe mantener una comunicacion clara y abierta con los

“stakeholders” sobre el estado financiero de la organizacion, asegurando el



cumplimiento de todas las normativas y leyes financieras para evitar sanciones y
proteger la reputacion corporativa.

En cuanto Bahillo et al. (2019, citado por Cuadros, 2023), la gestion
financiera, es crucial en todas las empresas, ya que permite la administracion y
control del presupuesto, asegurando que los recursos sean suficientes para cubrir
los gastos de la organizacion y permitir su financiacion continua, generando
beneficios para los directivos. Por lo tanto, una “gestion financiera” adecuada se
convierte en un factor clave para mantener un control eficiente de la empresa y para
realizar previsiones en todos sus aspectos, asegurando que se logren los objetivos
estratégicos y se minimicen los riesgos. Esta gestion permite tomar decisiones
informadas que favorezcan la estabilidad y el crecimiento continuo de la
organizacion, alineando sus recursos con las metas a corto, mediano y largo plazo.

Asimismo, segn Barrios (2019, citado por Velasquez y Velasquez, 2024)
“La adopcién de una gestion financiera oportuna es crucial para tomar decisiones
acertadas. En este sentido, se subraya la importancia de que toda la informacion
proporcionada sea relevante, para que quienes tomen las decisiones cuenten con los
detalles necesarios, permitiéndoles evaluar y tomar una determinacion adecuada.
Por lo tanto, se resalta la necesidad de implementar esta gestion de manera
periddica, con el fin de obtener una vision clara de como la empresa esta
progresando hacia el logro de sus objetivos beneficiosos.

Como sefiala Parraga et al. (2021, citado por Cantos y Rodriguez, 2024), la
relevancia de la “gestion financiera”, radica en la implementacion de estrategias
que permiten evaluar aspectos clave como la liquidez, solvencia, endeudamiento y
rentabilidad en las operaciones comerciales, proporcionando un analisis detallado
del desempefio de la empresa. En el ambito de la toma de decisiones, estas se
optimizan mediante la elaboracion de un plan de accion que permite identificar las
fortalezas y debilidades de la organizacion en relacién con otras empresas del
sector. Este enfoque estratégico facilita el establecimiento de prioridades, la mejora
continua y la implementacion de soluciones orientadas a fortalecer la posicion
competitiva de la organizacion en el mercado, aprovechando sus ventajas y

superando sus areas de oportunidad. Este analisis permite tomar decisiones



informadas, favoreciendo la mejora continua y fortaleciendo la competitividad en
el mercado. Ademas, proporciona una base solida para ajustar estrategias,
maximizar las ventajas competitivas y abordar las areas de oportunidad, asegurando
que la empresa se mantenga agil y preparada para enfrentar los desafios del entorno
empresarial. Ademas, contribuye a optimizar el uso de los recursos, garantizando
que se alineen con los objetivos estratégicos a largo plazo. Al analizar estos
aspectos, permite a la empresa establecer estrategias mas efectivas para mejorar su
posicidén competitiva, optimizar sus recursos y abordar areas que necesitan mejora,
lo que contribuye a su crecimiento y sostenibilidad en el mercado.

En la presente investigacion, En cuanto a las dimensiones de la variable
gestion financiera, se incluyen las siguientes: evaluacion financiera, instrumentos
financieros y gestion del capital de trabajo.

Valoracion financiera: segun Cifuentes (2023), la valoracion financiera “Se
fundamenta en un analisis exhaustivo del modelo de negocio establecido,
comprendiendo de manera clara el funcionamiento interno de la organizacién, sus
competidores, la posicion que ocupa en el mercado y las perspectivas de
crecimiento dentro de la industria. Este analisis 1o que permite es identificar
oportunidades estratégicas, como también areas de mejora y posibles amenazas,
proporcionando a la empresa una vision integral para tomar decisiones
fundamentadas. Asimismo, facilita la adaptacion de la estrategia empresarial a las
dinamicas del mercado y contribuye a la planificacion a largo plazo para asegurar
el éxito y la sostenibilidad en un entorno competitivo” (p. 1).

Herramientas financieras: segin Tello (2019, citado por Abanto y Aguirre,
2023), son los recursos que facilitan el cumplimiento adecuado de las actividades y
responsabilidades de una empresa, permitiendo una gestion financiera eficiente y
proporcionando la informacion esencial para comprender la situacion actual de la
organizacion. Estos recursos permiten una toma de decisiones informada,
optimizando la asignacion de fondos y garantizando que la empresa pueda afrontar
sus compromisos financieros mientras se enfoca en el crecimiento y la

sostenibilidad a largo plazo.



Gestion del capital de trabajo: como lo sefiala VVasco (2023), la gestion del
capital de trabajo, “implica la supervision asi como la gestion eficiente de los
recursos financieros de la empresa, controlando el uso de fondos, patrimonio,
dinero disponible, cuentas por cobrar e inventario. Ademas, se enfoca en el
seguimiento de las obligaciones actuales, como cuentas por pagar, sueldos y deudas
a corto plazo. Esta gestion asegura un flujo de efectivo saludable, optimiza el capital
de trabajo y minimiza riesgos financieros, facilitando la toma de decisiones
informadas para mantener la estabilidad financiera a corto y largo plazo. Este
monitoreo eficiente permite mantener el equilibrio financiero y asegurar que la
empresa cumpla con sus compromisos sin comprometer su estabilidad econémica.”
(p. 1).

Respecto a la variable Rentabilidad, segin Ortega (2020, citado por Espinoza
y Tarazona, 2023), la rentabilidad es la “medida de eficiencia y éxito financiero de
un proyecto, inversién o empresa en comparacién con la generacion de ganancias
0 beneficios en comparacion con los recursos invertidos. En términos simples, la
rentabilidad indica cuanto retorno financiero se obtiene por cada unidad de
inversion o activo empleado. Es una forma de verificacion crucial para reconocer
el desempefio econémico en una entidad y su habilidad para producir ingresos en
funcidn de los recursos empleados. La rentabilidad se expresa tipicamente como un
porcentaje y puede manifestarse en diversas formas, como la rentabilidad
financiera, la rentabilidad econémica y otras métricas especificas segln el contexto
financiero y empresarial” (p. 18).

Por otra parte, Felles (2024), sostiene que “rentabilidad define como la
capacidad de una inversion, empresa o0 activo para producir ganancias, utilidades o
rendimientos en proporcion al capital, los recursos o la inversion inicial empleados.
Este concepto, es fundamental para medir la eficiencia con la que se gestionan los
recursos, ya que permite evaluar el retorno obtenido en funcion de lo invertido,
proporcionando una visién clara del desempefio econémico y financiero de una
actividad o proyecto. Es una medida clave de la eficiencia financiera, ya que indica
en qué medida los recursos invertidos se traducen en beneficios, permitiendo

evaluar la viabilidad econdémica de una actividad o proyecto a lo largo del tiempo.



Es una medida del retorno obtenido en relacion con los recursos invertidos,
reflejando la eficiencia con la que son utilizados estos recursos para asi poder
generar beneficios financieros. Esta métrica es fundamental para poder valuar la
rentabilidad de las inversiones realizadas, permitiendo identificar &reas de mejora
y optimizar la asignacion de recursos en futuras decisiones estratégicas (p. 32).

Segun Tapia (s. f., citado por Ancajima, (2023), es la capacidad de generar
ganancias o beneficios, y una empresa se considera rentable cuando sus ingresos
superan a sus costos. De igual manera, un departamento o linea de negocio es
rentable si los ingresos que genera superan a sus gastos. Esto implica que la
actividad esta contribuyendo positivamente a la rentabilidad global de la empresa,
permitiendo generar valor y sostener su crecimiento, al mismo tiempo que se
optimizan los costos asociados a esa operacion. Para definirla con mayor precision,
la rentabilidad puede entenderse como una medicion basada en la relacion entre el
beneficio obtenido y la inversion realizada (p. 11).

Acorde con el blog MytripleA (2024), “la rentabilidad se refiere a cualquier
actividad econdmica en la que se emplean diversos recursos, como materiales,
personal y fondos, con el fin de lograr ciertos resultados. En otras palabras, la
rentabilidad es el rendimiento que los recursos invertidos generan en un periodo
determinado. Es una forma de comparar los medios empleados en una accion
especifica con los ingresos o beneficios que dicha accién ha generado como
resultado. Esta comparacion lo que permite es evaluar la eficiencia de la inversion
y determinar si los recursos se utilizaron de una manera éptima, para generar asi

rendimientos (p. 1).

Para Flores y Sanchez (2019, citado por Velasquez y Velasquez, 2024), “la
rentabilidad es una meta que la empresa busca alcanzar con el objetivo de recuperar
la inversion mediante su rendimiento, utilizando diversos recursos, como
materiales, personal y fondos, para lograr ciertos resultados. Ademas, este analisis
puede ejecutarse considerando los niveles de rentabilidad econémica y financiera.
La rentabilidad economica mide la eficiencia con la que una empresa emplea sus

recursos disponibles para generar beneficios, sin considerar la influencia de su



estructura de financiamiento. Este indicador, se centra exclusivamente en la
capacidad operativa de la organizacion, proporcionando una evaluacion objetiva de
cdémo los activos generan valor independientemente de las decisiones relacionadas
con el endeudamiento o la financiacion externa. Por otro lado, la rentabilidad
financiera mide el rendimiento obtenido sobre el capital invertido, teniendo en
cuenta tanto los recursos propios como los ajenos, y proporciona una vision mas
completa del impacto de las decisiones financieras en los beneficios generados (p.
14).

Segin Cantos y Rodriguez (2024), constituye la capacidad de una
organizacion, proyecto o inversién para generar ganancias en proporcién a los
recursos financieros empleados. Este concepto es fundamental para evaluar la
eficiencia con la que se estan utilizando los fondos, ya que ésta refleja el
rendimiento obtenido en relacion con la inversion realizada, permitiendo a los
inversores y gestores tomar decisiones informadas sobre la viabilidad y rentabilidad
de las actividades o proyectos en curso. Este indicador es clave para la evaluacion
de la eficiencia econdmica, reflejando asi el rendimiento neto después de deducir
los costos y gastos. Sirve para cuantificar la rentabilidad real de la empresa,
permitiendo a los gerentes y accionistas identificar el impacto de las decisiones
financieras y operativas en la rentabilidad global, y asi tomar decisiones informadas
para mejorar el desempefio econémico. Su importancia se destaca en las decisiones
financieras, la captacion de inversores y la evaluacion a largo plazo del desempefio
de la entidad (p. 137).

En cuanto a los indicadores de rentabilidad generales, el blog MytripleA

(2024), sefala los indicadores de rentabilidad mas relevantes:

La rentabilidad absoluta: trata de la rentabilidad generada por los fondos
invertidos en activos del mercado monetario, asi como en activos de renta fija o
variable, los cuales producen rendimientos fijos, aunque no garantizados. Estos
activos permiten obtener ganancias a partir de intereses o dividendos, pero su
rentabilidad puede estar sujeta a fluctuaciones del mercado, lo que implica ciertos

riesgos. Este indicador permite medir el rendimiento total de las inversiones sin



tener en cuenta comparaciones con otros activos o indices, proporcionando una
vision clara del retorno generado por la inversion en funcion de los riesgos

asumidos.

La rentabilidad econémica (ROI): indicador que mide la eficiencia econémica
de una empresa, evaluando su capacidad para generar beneficios a partir de los
activos y el capital invertido, sin tener en cuenta su estructura financiera. Este
indicador ofrece una perspectiva precisa de la rentabilidad operativa, ya que
exclusivamente se centra en la relacién entre los recursos empleados y los
beneficios obtenidos, sin tener en cuenta factores externos como la deuda o el
financiamiento ajeno. Al enfocarse solo en la eficiencia operativa de la empresa,
permite evaluar su capacidad para generar ganancias a partir de sus propias
operaciones y recursos, brindando una vision mas clara de su desempefio a nivel

operativo y de gestion interna.

La rentabilidad financiera (ROE): se deduce a través de la relacion entre el
beneficio neto obtenido por la empresa, antes de impuestos y sus recursos o fondos
propios. En otras palabras, mide el beneficio econdémico generado en funcion de los
recursos invertidos para obtener dicho beneficio, proporcionando una evaluacion
clara de la rentabilidad de los fondos propios y ayudando a los inversionistas a

determinar la eficiencia con la que la empresa utiliza su capital.

La rentabilidad comercial: es un indicador el cual evalla la eficiencia
comercial de una empresa al calcular la proporcién de beneficios generados por las
ventas en relacion con el volumen total de ventas realizadas durante un periodo
especifico. Se obtiene dividiendo los beneficios netos derivados de las ventas entre
las ventas totales, lo que permite medir la rentabilidad de las actividades
comerciales de la empresa. Un valor elevado de este indicador indica una gestion
eficiente en términos de costos y margenes de ganancia. También, se le denomina
rentabilidad sobre ventas, ya que refleja el porcentaje de ganancias que obtiene la
empresa por cada unidad monetaria generada a través de sus ventas, permitiendo
evaluar el éxito de sus estrategias comerciales y la capacidad de generar beneficios

a partir de sus ingresos.



La rentabilidad del dinero: es la ganancia generada por la inversion de una
cantidad especifica de dinero, medida en términos de retorno o rendimiento
obtenido sobre el capital invertido. Este indicador, permite evaluar la rentabilidad
de una inversion y compararla con otras alternativas disponibles, ayudando a los
inversionistas a tomar decisiones informadas sobre donde asignar sus recursos para
maximizar sus beneficios. En otras palabras, se refiere al beneficio obtenido

directamente de invertir una cantidad determinada de dinero.

La rentabilidad efectiva: se estima utilizando la Tasa Efectiva de Rentabilidad
(TER), que considera las reinversiones reales de los fondos generados durante el
proceso de inversion. Este calculo permite medir con mayor precision el
rendimiento total de una inversion, ya que tiene en cuenta no solo los ingresos
obtenidos inicialmente, sino también el impacto de las reinversiones y su
contribucion a los beneficios a lo largo del tiempo. La TER proporciona una vision
mas realista de la rentabilidad, reflejando el efecto compuesto de las ganancias
reinvertidas. Esta deduccién considera no solo los rendimientos generados por la
inversion inicial, sino también los ingresos adicionales derivados de las
reinversiones, proporcionando una medida mas precisa del verdadero retorno
obtenido a lo largo del tiempo. Estas reinversiones se basan en mercados conocidos

0 estimados.

La rentabilidad esperada del VAN: es un método utilizado para evaluar
inversiones en situaciones donde algunos datos no son completamente conocidos.
En estos casos, se considera que uno de los parametros actla como una variable
aleatoria, lo que implica que el Valor Actual Neto (VAN) o la rentabilidad esperada
se calcula como la suma de multiples variables aleatorias. Este enfoque permite
incorporar la incertidumbre y las fluctuaciones inherentes al modelo,
proporcionando una estimacion mas realista del rendimiento potencial del proyecto
o0 inversion. Ademas, facilita el analisis de escenarios bajo diferentes condiciones
de riesgo y probabilidad. Este enfoque, permite incorporar la incertidumbre en los
flujos de caja futuros y en otros factores relevantes, proporcionando una estimacion

mas realista del retorno de la inversion en situaciones de riesgo o incertidumbre.



La rentabilidad garantizada: Es aquella rentabilidad que se aplica a diversas
actividades financieras, como planes de pensiones y cuentas de ahorro,
caracterizadas por ofrecer un rendimiento fijo. Este tipo de rentabilidad garantiza a
los inversores un retorno predecible sobre su capital, brindando estabilidad y
seguridad en comparacién con opciones mas volatiles, siendo ideal para quienes
buscan preservar su capital y obtener ingresos constantes. Este tipo de rentabilidad
estd asegurada durante un periodo especifico, lo que ofrece una mayor seguridad a
los inversores, ya que los rendimientos son predecibles y no dependen de las
fluctuaciones del mercado. Ademas, proporciona estabilidad financiera, lo que
resulta atractivo para aquellos que buscan minimizar riesgos y mantener una
rentabilidad constante a lo largo del tiempo, especialmente en contextos de
incertidumbre econdmica. Sin embargo, suelen ser mas bajas en comparacion con

inversiones de mayor riesgo.

La rentabilidad geométrica, también conocida como "Tasa Geométrica de
Rentabilidad”, se emplea para deducir la rentabilidad promedio de operaciones
financieras, cuya valoracion puede fluctuar, ya sea aumentando o disminuyendo, y
cuyo rendimiento es acumulativo. Este método permite obtener una medida
representativa del desempefio financiero a lo largo del tiempo, considerando tanto
los incrementos como las reducciones en el valor de las operaciones. Por lo tanto,
es mas efectivo emplear esta rentabilidad geométrica que calcular la rentabilidad

promedio de manera simple o aritmética (p.1).

La rentabilidad libre de riesgo se refiere a la rentabilidad asociada a
operaciones financieras que no conllevan riesgo, como es el caso de los depdsitos
bancarios. Este tipo de rentabilidad se considera como el retorno méas bajo que un
inversionista podria obtener sin asumir ningun riesgo, ofreciendo una base de
comparacion para evaluar otras inversiones que implican mayor incertidumbre y

potencial de rendimiento (p. 1).

La rentabilidad nominal no considera el impacto de la inflacion, mientras que
la rentabilidad real si lo tiene en cuenta. Esta rentabilidad representa el rendimiento

bruto de una inversién, sin tener en cuenta los efectos de la inflacién ni los cambios



en el poder adquisitivo del dinero. Proporciona una vision inicial del retorno
generado, pero no refleja el valor real de las ganancias en términos econdémicos, lo
que la convierte principalmente en una medida Util para comparaciones nominales
entre diferentes inversiones, mientras que la rentabilidad real proporciona una
imagen mas precisa del verdadero retorno, al descontar los efectos de la inflacion

sobre los beneficios obtenidos (p. 1).

En la presente investigacion, se han considerado dos dimensiones clave de la
variable “rentabilidad”: rentabilidad econdmica y la financiera. La rentabilidad
econOmica, analiza la eficiencia con la que la empresa utiliza el total de sus recursos
disponibles para generar beneficios, evaluando su desempefio operativo sin tener
en cuenta su estructura de financiamiento. Por otro lado, la rentabilidad financiera
se centra en medir la capacidad de la empresa para generar ganancias en proporcion
a los fondos propios invertidos, reflejando el retorno directo para los accionistas.
Ambas dimensiones complementan el analisis de la rentabilidad, proporcionando
una vision integral que combina la eficiencia operativa con el rendimiento del
capital propio, lo que facilita una evaluacion mas completa del desempefio

financiero de la organizacion.

Rentabilidad econdmica: Gonzales (2021, citado por Arambulo, 2023) indica
que “la rentabilidad econdmica, es un indicador que proporciona informacion sobre
el rendimiento de los activos durante un periodo determinado, sin tener en cuenta
la forma en que estos estan financiados. Se valora como la capacidad de los activos
para generar valor de manera independiente a su fuente de financiacion, lo que
facilita la comparacion entre empresas con diferentes estructuras de capital. Este
enfoque, mide la eficiencia operativa de los activos en la generacion de beneficios,
proporcionando una base objetiva para evaluar el desempefio financiero sin la
influencia de decisiones relacionadas con el endeudamiento o la financiacion
externa. Al calcularla, se puede determinar si la empresa ha logrado generar
rentabilidad en términos econdémicos, lo que indica si los recursos utilizados estan

siendo aprovechados de manera eficiente para generar beneficios, sin tener en



cuenta las fuentes de financiamiento utilizadas. Esto proporciona una vision clara

de la eficiencia operativa y la efectividad en el uso de los activos. (p. 13).

Respecto a Santiesteban et al. (2020, citado por Cuadros, 2023), la
rentabilidad econdémica ofrece numerosos beneficios a la organizacion, siendo los
méas destacados los siguientes: El retorno de la inversion es una medida de
rentabilidad estandarizada y universal, caracterizada por su facilidad de
comprension y rapidez en el célculo. Este indice suele ajustarse a los estandares de
rentabilidad y es frecuentemente incluido en los informes financieros de la empresa.
Ademas, la rentabilidad econdmica, al ser facilmente comparable, se posiciona
como una herramienta fundamental para la toma de decisiones dentro de la
organizacion, permitiendo identificar los proyectos mas rentables y priorizar las
inversiones que generen mayor valor. Asimismo, proporciona una base sélida para
evaluar el desempefio financiero en relacion con las metas estratégicas. Permite
conocer el estado de la inversion y evaluar en qué areas continuar invirtiendo.
Ademas, facilita la implementacion de estrategias para mejorar la rentabilidad de la
empresa, considerando factores como los costos fijos y variables. De esta manera,
se puede medir el rendimiento de los beneficios antes de intereses y sobre los

activos totales” (p. 33).

Para calcular la rentabilidad econdmica, se realiza mediante la siguiente

relacion:

Rentabilidad Econémica (ROI) = 100

—_— %
Activo Total

El “Beneficio Antes de Intereses e Impuestos” o BAII; conocido también
como “Beneficio Bruto”, es el beneficio que esta representado en lo que genera la
empresa antes de restar los gastos financieros, asi como los intereses y los

impuestos que debe abonar por llevar a cabo su actividad econémica.

El “Activo Total”, contempla a todos los activos de los que dispone la

empresa, siempre y cuando tengan la capacidad de generar ingresos.



Rentabilidad financiera: Vasquez (2021, citado por Arambulo, 2023),
sostiene que “rentabilidad financiera, es utilizado como indicador para medir el
rendimiento generado en un periodo especifico, con el propoésito de evaluar la
eficiencia y el desempefio del capital propio invertido en la empresa. Este indicador
permite analizar como los recursos propios contribuyen a la generacién de
beneficios, ofreciendo una vision clara sobre la capacidad de la empresa para
maximizar el retorno a sus accionistas. Este indicador es particularmente relevante
para los accionistas, quienes estan interesados en maximizarlo. La rentabilidad
financiera mide el retorno de la inversion, considerando que, a mayor ratio, mayores
seran los beneficios para los propietarios, y se calcula después de deducir los

intereses e impuestos correspondientes” (p. 12).

Respecto a las formas de aumentar la rentabilidad financiera, Mendoza (2018,
citado por Cuadros, 2023), indica las siguientes: Incrementar el margen: elevando
los precios, potenciando las ventas y mejorando aquellos productos que no generan
grandes margenes de ganancia, ademas de reducir los costos de produccion dentro
de la empresa. Incrementar la rotacion: logrando un mayor volumen de ventas y
reduciendo el nivel de activos. Aumentar el apalancamiento: implica incrementar
la deuda para que la proporcion entre los activos y el capital propio sea mayor”
(p.34-35).

Respecto a la rentabilidad financiera es crucial, segun De Jaime (2010, citado
por Cuadros, 2023), ya que se utiliza principalmente para evaluar la solidez y la
eficacia de la empresa. Es una medida de la rentabilidad global que refleja la
efectividad del liderazgo y la GAD de la organizacién. Este indicador lo que
permite es evaluar como las decisiones estratégicas y operativas contribuyen al
logro de los objetivos financieros, destacando la capacidad de la organizacion para
utilizar sus recursos de manera eficiente y generar valor sostenible en el tiempo.
Conocer la rentabilidad financiera es esencial para las empresas, ya que les permite

entender el estado de sus inversiones y determinar cuan efectivas son” (p. 35).

Para calcular la rentabilidad financiera, se realiza mediante la siguiente

relacion:



- . ) Beneficio Neto
Rentabilidad Financiera (ROE) = — 100
Fondos Propios

El Beneficio Neto se refiere a los resultados que se obtuvieron durante un
periodo econdémico. Es la ganancia que queda para los propietarios de la empresa
(después de deducir los intereses e impuestos correspondientes).

Los fondos propios estan formados por el capital y las reservas de la empresa,

los cuales se utilizan para generar beneficios.

En relacion con la justificacion metodoldgica, la investigacion, debido a los
desafios que enfrenta la organizacion en cuanto a rentabilidad, propone una
metodologia especifica para analizar las variables de gestion financiera y
rentabilidad, ofreciendo un enfoque de gestion financiera ajustado a la realidad de
la empresa, que impacte positivamente en su rentabilidad. Asimismo, la
investigacion brindara a futuros estudiosos un mayor entendimiento sobre como
una gestion financiera eficiente impulsa el crecimiento de las organizaciones.
Desde una perspectiva practica, la informacion obtenida a través del estudio
proporcionara a la empresa los insumos necesarios para tomar decisiones acertadas,
ademas de permitir la realizacion de estudios donde se manipulen las variables de
gestion financiera y rentabilidad, y se puedan experimentar escenarios basados en
la toma de decisiones. Esto permitira a SIDERPERU, tomar decisiones més
eficientes en relacion con futuras inversiones o proyectos que emprenda. En cuanto
a la justificacién social, con un disefio de gestion financiera que incida
favorablemente en la rentabilidad de SIDERPERU, se estara aportando no solo al
crecimiento de esta empresa, sino que también servird como referencia para el
analisis y resolucion de problemas en otras empresas del mismo sector, teniendo asi
un impacto, alcance y proyeccion social, abordando las necesidades que enfrentan

las empresas en relacion con sus ganancias o beneficios.

Respecto al problema de investigacion, como sefiala Castillo y Condorcallo
(2023), “En la actualidad, en el &mbito empresarial, la gestion financiera abarca las
distintas actividades realizadas dentro del funcionamiento de una organizacion. Es

en este contexto donde la gestion financiera juega un papel crucial, ya que su



proposito es asistir a los propietarios en la toma de decisiones orientadas a aumentar
la rentabilidad. En consecuencia, una decision incorrecta podria perjudicar tanto la

liquidez como la rentabilidad del negocio” (p. 1).

A nivel internacional, la gestion financiera es fundamental para asegurar la
continuidad operativa de una empresa. Segin myABCM (2017, citado por Escriba
y Garcia, 2021), "en Espafia y Chile, en los primeros 5 afios, 6 de cada 10 empresas
cierran debido a una planificacion financiera inadecuada, lo que lleva a los gerentes
a tomar decisiones equivocadas, como elegir en qué invertir, si es conveniente
solicitar un préstamo, si es necesario buscar un nuevo socio, o0 Si no se cuenta con

un flujo de caja adecuado” (p. 18).

Por su parte, Garcia et al. (2019, citado por Castillo y Condorcallo, 2023), En
un estudio llevado a cabo en la ciudad de Tabasco, México, se menciona que
"Diversos sectores econdmicos en el pais enfrentan actualmente procesos mas
complejos, disefiados especificamente para mejorar la competitividad de las
organizaciones y asegurar su permanencia a largo plazo en el mercado. Estos
procesos incluyen la adopciéon de tecnologias innovadoras, la optimizacién de
recursos y la implementacion de estrategias orientadas al desarrollo sostenible,
garantizando asi una ventaja competitiva en un entorno dindmico y cambiante. Esto
se logra a través de la gestion financiera, que facilita el diagnostico de la situacién
econdmica de las empresas, la evaluacion de su desempefio y la implementacién de
medidas correctivas orientadas a optimizar su operatividad. Este enfoque no solo
permite identificar problemas y areas de mejora, sino que también ayuda a
establecer estrategias que generen ventajas competitivas y beneficios sostenibles a

largo plazo” (p. 2).

En el contexto nacional, segun Huacchillo et al. (2020, citado por Castillo y
Condorcallo, 2023), Este estudio realizado en Piura demostro qué la gestion
financiera en las organizaciones es deficiente debido a una mala administracion,
resultado de la falta de decisiones adecuadas causadas por la carencia de formacion
profesional en el &mbito contable y financiero. Esta falta de conocimiento conduce

a latoma de decisiones errdneas y a la ausencia de analisis financieros que permitan



evaluar con precision los margenes de rentabilidad y el nivel de endeudamiento.
Como resultado, se incrementa el riesgo de comprometer la estabilidad econdémica
de la organizacion y de limitar su capacidad para identificar oportunidades de
mejora o para enfrentar desafios financieros de manera efectiva. En consecuencia,
se hace imprescindible la implementacion de buenas préacticas de gestion financiera,

con el fin de mejorar la rentabilidad a largo plazo de las empresas.” (p. 2).

Segtin Cuadros (2023), “En el contexto peruano, en los Gltimos 5 afios se ha
observado que varias cooperativas han quebrado en sus respectivas jurisdicciones.
Las principales causas de estas quiebras se deben a la falta de capacidad en la
gestion financiera, lo que ocasion6 una carencia de control para medir la
rentabilidad a corto, mediano y largo plazo. Este problema no solo ha impactado a
las cooperativas, sino también a diversas entidades financieras supervisadas por la
Superintendencia de Banca y Seguros. Esta situacion evidencia la necesidad de
fortalecer los mecanismos de control y gestion financiera en estas instituciones para
garantizar su estabilidad y minimizar los riesgos asociados a una administracion
ineficiente. La ausencia de una gestion financiera adecuada ha expuesto la
vulnerabilidad del sistema en Perd, al no poder garantizar que el capital invertido
en las organizaciones genere los resultados esperados para los inversionistas dentro

del plazo previsto” (p. 13).

De la misma manera, segun De la Vega (2017, citado por Castillo y
Condorcallo, 2023), “La Bolsa de Valores de Lima (BVL) indica que Peru tiene un
gran potencial para impulsar el crecimiento de la rentabilidad, ya que ha logrado
equilibrar los riesgos y beneficios, lo que permite obtener mejores rendimientos de
las fuentes de capital que se mantienen a lo largo del tiempo, especialmente en los
sectores de mineria, infraestructura y consumo. Sin embargo, estos sectores estan
sujetos a la influencia del entorno politico y las dinamicas propias de
Latinoamérica, lo que puede generar desafios adicionales en su desempefio. A pesar
de ello, se proyecta que su crecimiento porcentual se mantenga en un nivel
promedio en comparacion con el resto de la region, reflejando un balance entre las

oportunidades y los retos inherentes al contexto economico regional” (p. 3).



Respecto a SIDERPERU enfrenta diversos riesgos financieros derivados de
sus actividades, estos incluyen riesgos de mercado, como el riesgo cambiario, el
riesgo de precios y el riesgo de tasas de interés, que impactan tanto el valor
razonable como los flujos de efectivo; ademaés del riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez. Su programa integral de gestion de riesgos se centra en mitigar la
incertidumbre asociada a los mercados financieros, con el objetivo de minimizar
los efectos negativos potenciales que puedan repercutir en su desempefio
financiero. Asimismo, busca implementar estrategias preventivas que fortalezcan
su resiliencia ante eventos adversos. Ademas, se implementan estrategias
proactivas para identificar, evaluar y mitigar los riesgos asociados a fluctuaciones
del mercado, tipo de cambio y tasas de interés, con el fin de asegurar la estabilidad

financiera a largo plazo.

En SIDERPERU, la sostenibilidad constituye el eje central de este negocio,
integrando la busqueda de rentabilidad con un sélido compromiso hacia el cuidado
ambiental y la responsabilidad social. EI modelo econémico de la empresa se basa
en la reutilizacion de su principal materia prima, “la chatarra”, lo que le permite
fomentar la generacion de empleos dignos, impulsar la inversion local y ampliar el
alcance de sus programas sociales. Este enfoque, no solo fortalece su compromiso
con el desarrollo sostenible de las comunidades donde tiene presencia, sino que
también refuerza su estrategia de integracion ambiental, econémica y social,

garantizando un impacto positivo a largo plazo.

Bajo este contexto, en este estudio se plantea la problematica de
investigacion, con la siguiente interrogante: ¢Existe relacion entre la gestion
financiera y la rentabilidad de la Empresa Siderargica del Perd S.AA. —
SIDERPERU, 2024?

En cuanto a la conceptualizacion y operacionalizacion de variables, la
definicion conceptual de la variable “gestion financiera”, en consideracion de Chapi
y Ojeda (2017, citado por Huacchillo, Ramos y Pulache, 2020), “gestion financiera”
consiste en la gestion de los flujos de fondos con el propdésito de obtener, conservar

y utilizar el efectivo de manera eficiente, empleando diversas herramientas o



indicadores que contribuyen al logro de los objetivos organizacionales. Este
proceso también permite definir criterios claros para la asignacion y distribucién de
los activos y pasivos, asegurando una administracion financiera equilibrada que
favorezca la sostenibilidad y el crecimiento de la empresa. (p. 358); en cuanto a la
definicion operacional de la variable de la “gestion financiera”, La evaluacion se
realizard mediante tres dimensiones: valoracion financiera, para analizar la
generacion de valor y la rentabilidad; herramientas financieras, para apoyar el
analisis y la toma de decisiones; y gestion del capital de trabajo, enfocada en
optimizar recursos y garantizar la liquidez operativa. Estas dimensiones brindaran
una vision integral del desempefio financiero de la organizacion. En cuanto a la
definicion conceptual de la variable “rentabilidad”, Felles (2024), sostiene que “se
define como la capacidad de una inversion, empresa o activo para producir ingresos,
utilidades o rendimientos en proporcién al capital, recursos o inversion inicial
empleados. Representa una medida del retorno obtenido en funcion de los recursos
invertidos, evidenciando la eficiencia con la que estos son utilizados para generar
beneficios financieros. Este indicador es clave para evaluar la viabilidad y el
desempefio de proyectos o actividades econdémicas, permitiendo tomar decisiones
fundamentadas sobre la asignacién de recursos. (p. 32). En cuanto a la definicion
operacional de la variable “rentabilidad”, se evaluara a través de las dimensiones
de rentabilidad econdmica y financiera, las cuales permitiran analizar el desempefio
de la empresa en términos de sus ganancias en relacion con los recursos invertidos
tanto desde un enfoque global (econdémico) como desde una perspectiva mas

especifica de los recursos financieros utilizados para generar utilidades.

En la presente investigacion, se propone la siguiente hipotesis: Existe una
relacion directa y significativa entre la gestion financiera y la rentabilidad en
SIDERPERU, 2024. Asimismo, en concordancia con la hipotesis de investigacion,
el objetivo general de este estudio consistio en establecer la conexion entre la
gestion financiera y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024. A partir de este objetivo
general, se desglosaron los siguientes objetivos especificos: determinar la
vinculacion entre la valoracion financiera y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024;

definir la relacion entre las herramientas financieras y la rentabilidad de



SIDERPERU, 2024; establecer la conexion entre la gestion del capital de trabajo y
la rentabilidad de SIDERPERU, 2024.

METODOLOGIA

El estudio es de tipo basica, puesto que, partiendo de la utilizacion de los
conocimientos en la préctica, estos podran ser aplicados en SIDERPERU, para su
beneficio futuro; nivel descriptivo correlacional, con el fin de analizar o evaluar la
relacion entre las variables o los resultados de estas, y con un enfoque cuantitativo,
dado que emplea herramientas de analisis matematico y estadistico para interpretar,
justificar y anticipar fendmenos, basadndose en informacion cuantitativa. Este
enfoque permite realizar predicciones precisas y tomar decisiones fundamentadas
sobre aspectos clave del desempefio empresarial, proporcionando una base sélida
para la formulacién de estrategias y la gestion de riesgos.

El disefio utilizado fue no experimental, puesto que no se manipularon
deliberadamente las variables de estudio, limitandose a observar los fenGmenos en
su entorno natural para analizarlos. Es de tipo transversal, pues el acopio de data se
llevd a cabo en un momento especifico o durante un periodo breve. Esta
aproximacion permitié captar la informacion necesaria de manera directa, sin
interferir en el contexto natural de los fendmenos observados.

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), la poblacion esta definida como el
conjunto completo de individuos o elementos que comparten caracteristicas
especificas y son objeto de analisis en una investigacion. Esta descripcion subraya
su naturaleza inclusiva, abarcando a todos los sujetos o eventos que cumplen con
los criterios establecidos para el estudio, permitiendo obtener conclusiones
representativas y relevantes para el fendmeno investigado. En nuestro caso, como
poblacion se ha considerado a los 48 trabajadores permanentes del area de finanzas
de SIDERPERU, 2024. Asimismo, para la variable rentabilidad, la poblacion se
conforma por los Estados Financieros de los afios 2020, 2021, 2022 y 2023, que se
encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia del Mercado de

Valores.



Acorde con criterios de exclusion, para el caso de esta investigacion se ha
excluido a los empleados que desempefian funciones en el area de almacen,
logistica, recursos humanos, ventas y marketing, ingenieria, investigacion y
desarrollo, y otras areas de SIDERPERU, 2024. Asimismo, se estan excluyendo a
los 5 prestadores de servicios dada su intermitencia en la participacion de la gestion
de SIDERPERU, correspondiente al afio 2024.

La muestra, es un segmento representativo de la poblacion que comparte sus
caracteristicas fundamentales, permitiendo que los resultados que se obtuvieron a
partir de ella puedan aplicarse de manera generalizada a todos los integrantes de
dicha poblacion, segun lo sefialado por Herndndez, Fernandez y Baptista (2014).

Los elementos de la muestra pueden ser escogidos utilizando métodos
probabilisticos o0 no probabilisticos. Para esta investigacion, se utilizd una muestra
no probabilistica de tipo censal. Por consiguiente, 48 trabajadores permanentes del
area de finanzas de SIDERPERU, 2024 constituyeron la muestra, la misma que
coincide con la poblacién.

Respecto a la variable rentabilidad, la muestra incluyé dos estados
financieros: el "Estado de Situacién Financiera” y el "Estado de Resultados”,
correspondientes a los afios 2020, 2021, 2022 y 2023, los cuales se encuentran
disponibles en el sitio web de la “Superintendencia del Mercado de Valores”.

En cuanto a los objetivos de la investigacion, para recopilar informacion que
permitié recoger los datos de la poblacion objetivo para luego convertirla en la
informacion requerida para la ejecucion de la investigacion, se emple6 la tecnica de
la encuesta. Arias y Covinos (2021) se establece qué, "el analisis documental, es un
proceso de revision realizado de manera sistematica para extraer data del contenido
de un documento; estos deben ser fuentes primarias y principales que permitan al
investigador obtener informacion relevante, confiable y actualizada, y presentar
resultados que respalden de manera sélida las conclusiones del estudio”. Este
proceso es fundamental, ya que permite construir una base sélida de evidencia a
partir de documentos oficiales, informes, registros previos u otras fuentes
verificables, que son esenciales para validar las hipdtesis planteadas en la

investigacion y asegurar la credibilidad del estudio.” (p. 99). En este sentido, en la



presente investigacion también se empled el analisis documental, utilizando la
informacion financiera y contable de SIDERPERU, 2024.

Como instrumento se empled un cuestionario, el cual fue aplicado a los
trabajadores permanentes de la Empresa Siderurgica en analisis, con el propdsito
de conocer los aspectos relacionados con las variables -clima organizacional y
desempefio laboral, las cuales estuvieron conformadas por (21) items para la
variable “gestion financiera” y (20) items para la variable “rentabilidad”, y se
empled como escala de medicidn, la escala de Likert.

Por otro lado, se empleo la guia de analisis documental como el instrumento
principal en relacion con la variable rentabilidad, utilizando para ello el analisis de
las bases de datos de los Estados Financieros y la informacion contable adicional
de SIDERPERU, 2024 permitiendo examinar de manera detallada los datos
financieros disponibles, con el fin de obtener una vision precisa sobre la
rentabilidad de la empresa durante el periodo analizado, facilitando la
interpretacion de los resultados y la identificacion de patrones clave en su
desempefio econdmico, es decir, esta guia facilitd el acceso a la documentacion
financiera y contable correspondiente al periodo 2021-2023, permitiendo la
interpretacion de la informacion conforme al proceso de analisis.

Respecto al procesamiento de los datos obtenidos a través de la tecnica de la
encuesta y el analisis documental, asi como con el uso del cuestionario y la guia de
analisis documental, pertenecen a la Empresa Siderdrgica del Peri. — SIDERPERU,
2024, durante la realizacion del trabajo de campo, se utilizaron: SPSS version 22 y
Excel 2013. En esta investigacion, el analisis descriptivo de las variables sera el
primero en ejecutar, a través de tablas o graficos de frecuencias absolutas y/o
relativas, posteriormente se ejecutara el analisis inferencial O prueba de hipdtesis
con el objetivo de determinar la correlacion entre las variables en analisis (gestion
financiera y rentabilidad), para ello se empleé la prueba paramétrica de “Pearson”,

para determinar si existe relacion entre ambas.



3. RESULTADOS

Analisis Descriptivo: Variable Gestion Financiera
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Figura 1. Nivel de la variable Gestion Financiera

Fuente: Cuestionario aplicado a empleados del area de finanzas de SIDERPERU, 2024.

Interpretacion: figura 1, se exponen resultados sobre la variable
administracion financiera en SIDERPERU, 2024. 100,0% de los trabajadores del
area de finanzas encuestados 64,6% manifiesta que siempre percibe una correcta
administracion financiera en la empresa, entendida como el proceso de gestionar
los recursos financieros de la empresa para garantizar su buen desempefio, mientras
que 35,4% manifiesta que casi siempre percibe una correcta administracion

financiera implementada en la organizacién empresarial.



Analisis descriptivo: Dimensién Valoracion Financiera
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Figura 2. Nivel de la dimensién Valoracion Financiera
Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area de finanzas de
(SIDERPERU), 2024.

Interpretacion: figura 2, expone los resultados sobre la dimensién valoracion
financiera en SIDERPERU, 2024. 100,0% de los trabajadores del area de finanzas
encuestados 64,6% manifiesta que Siempre percibe una adecuada valoracion
financiera en la empresa, entendida como el proceso de determinar el valor de un
activo, un titulo o una inversion, mientras que 35,4% manifiesta que Casi siempre
percibe una adecuada valoracion financiera implementada en la organizacion

empresarial.



Analisis descriptivo: Dimension Herramientas Financieras
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Figura 3. Nivel de la dimensién Herramientas Financieras

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area de finanzas de SIDERPERU, 2024.

Interpretacion: En la figura 3, estan expresados los resultados sobre la
dimension herramientas financieras en SIDERPERU, 2024. 100,0% de los
trabajadores del &rea de finanzas encuestados 64,6% manifiesta que Siempre
percibe adecuadas herramientas financieras en la empresa, entendida como el
proceso de determinar el valor de un activo, un titulo o una inversion, mientras que
35,4% manifiesta que Casi siempre percibe adecuadas herramientas financieras

implementadas en la organizacién empresarial.



Analisis descriptivo: Dimension Gestion del Capital de Trabajo
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Figura 4. Nivel de la dimensién Gestion del Capital de Trabajo

Fuente: Cuestionario aplicado a empleados del &rea de finanzas de SIDERPERU, 2024.
Interpretacion: figura 4, expone resultados acerca de la dimension
administracion del capital de trabajo en SIDERPERU, 2024. 100,0% de los
trabajadores del area de finanzas encuestados 72,9% manifiesta que Siempre
percibe una adecuada administracion del capital de trabajo en la empresa, entendida
como el proceso que permite a la empresa hacer un uso eficiente de sus activos
actuales para solventar sus compromisos a corto plazo y apoyar el logro de sus
objetivos a largo plazo, mientras que 27,1% manifiesta que casi siempre percibe
una adecuada administracion del capital de trabajo implementada en la

organizacion empresarial.



Analisis Descriptivo: Variable Rentabilidad
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Figura 5. Nivel de la variable Rentabilidad

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area de finanzas de SIDERPERU, 2024.
Interpretacion: figura 5, expone resultados sobre la variable rentabilidad en
SIDERPERU, 2024. 100,0% de los trabajadores del &rea de finanzas encuestados
66,7% manifiesta que siempre percibe una adecuada rentabilidad en la empresa,
entendida como la relacion entre el beneficio generado por la empresa en el curso
de su actividad y la inversion requerida para llevarla a cabo, mientras que 33,3%
manifiesta que casi siempre percibe una adecuada rentabilidad en la organizacion

empresarial.



Analisis descriptivo: Dimension Rentabilidad Econdémica
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Figura 6. Nivel de la dimension Rentabilidad Econdmica

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area de finanzas de SIDERPERU, 2024.

Interpretacion: figura 6, estan expresados los resultados sobre la dimension
de rentabilidad econdémica en la Empresa Siderdrgica del Perd. — (SIDERPERU),
2024. 100,0% de los trabajadores del area de finanzas encuestados 64,6%
manifiesta que Siempre percibe una adecuada rentabilidad econémica en la
empresa, entendida como la habilidad de la empresa o inversién para producir
beneficios en relacion con los activos utilizados, mientras que 35,4% manifiesta
que casi siempre percibe una adecuada rentabilidad econdmica en la organizacion

empresarial.



Analisis descriptivo: Dimension Rentabilidad Financiera
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Figura 7. Nivel de la dimensién Rentabilidad Financiera

Fuente: Cuestionario aplicado a los trabajadores del area de finanzas de SIDERPERU, 2024.

Interpretacion: figura 7, se muestran los resultados sobre la dimension
rentabilidad econdémica financiera en la Empresa Siderargica del Perd. —
(SIDERPERU), 2024. 100,0% de los trabajadores del area de finanzas encuestados
58,3% manifiesta que Siempre percibe una adecuada rentabilidad financiera en la
empresa, entendida como una medida del beneficio que obtiene la empresa con
relacién a los fondos que son invertidos por los accionistas, mientras que 41,7%
manifiesta que Casi siempre percibe una adecuada rentabilidad financiera en la
organizacién empresarial.



Prueba de Normalidad

Tabla 1

Pruebas  de Normalidad: Kolmogorov-Smirnov  y  Shapiro-Wilk

Kolmogorov-Smirnoy® Shapiro-Wilk
Estadistico i Sig. Estadistico al Sig.
Gestion A14 43 ,000 605 43 ,000
financiera
Rentabilidad 425 43 000 595 43 000

a. Correccion de significacion de Lillisfors

Interpretacion: En la Tabla 1, presenta la “prueba de normalidad”
realizada en las variables en analisis. Se ha optado por utilizar el analisis de
“Shapiro-Wilk”, dado que el tamafio de la muestra es inferior a 50. Los resultados
de los factores muestran valores de p-valor inferiores a 0,05, lo que Sefiala que las
puntuaciones no presentan una distribucién normal. Por ende, para analizar las
hip6tesis del estudio, se empled la medida estadistica “Pearson” para analizar la

asociacion entre las variables.



Contrastacion de hipotesis

Resultados del objetivo general

Tabla 2
Correlacion entre gestion financiera y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024.

Gestion

Financiera Rentabilidad

Gestion Financiera  Correlacion “Pearson*” 1 694
Sig. (bilateral) ,000
N 48 48
Rentabilidad Correlacion “Pearson*” 694" 1
Sig. (bilateral*) ,000
N 48 48

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: Tabla 2, expresa que la medida estadistica “Pearson” es
0,694*, (con una significacion de: 0.000* < 0,05*), lo cual indica qué hay una
correlacion positiva moderada entre las variables analizadas, esto significa que hay
una relacion directa y significativa entre la gestion financiera y la rentabilidad de
SIDERPERU, 2024; en consecuencia, a medida que se logre una mejor
administracién financiera, mejor sera el indicador de rentabilidad que obtenga —
SIDERPERU. Por lo tanto, se confirma la hipdtesis de investigacion siendo que su

significacion bilateral de 0,000 < 0,05.



Resultados del objetivo especifico N° 1

Tabla 3
Correlacion entre la gestion financiera y la rentabilidad de — SIDERPERU, 2024,

en su dimensidn valoracion financiera.

Valoracion

Financiera Rentabilidad

Valoracion Correlacion “Pearson®” 1 668
Financiera Sig. (bilateral) 000
N 48 48
Rentabilidad Correlacion “Pearson®” 668" 1
Sig. (bilateral®) .000
N 48 48

#%_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: Tabla 3, se observa que la medida estadistica “Pearson” es
0,668, (con significacion de: 0,000* < 0,05%*), lo que indica una correlacion positiva
moderada entre las variables gestion financiera y rentabilidad, en su dimension
valoracion financiera, es decir, que hay una relacion directa y significativa entre la
valoracion financiera y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024; en consecuencia, a
medida que exista una mejor valoracion financiera, mejor sera el indicador de
rentabilidad que obtenga SIDERPERU. En consecuencia, se confirma la hipotesis

de investigacion siendo que su significacion bilateral de 0,000 < 0,05.



Resultados del objetivo especifico N° 2

Tabla 4
Correlacion entre la gestion financiera y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024,

en su dimensioén herramientas financieras.

Herramientas

Financieras Rentabilidad

*x

Herramientas Correlacion “Pearson*” 1 ,635
Financieras Sig. (bilateral*) ,000
N 48 48
Rentabilidad Correlacion “Pearson*” 6357 1
Sig. (bilateral*) ,000
N 48 48

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: Tabla 4, se puede ver que medida estadistica “Pearson” es
0,635*, (nivel de significacion: 0,000* < 0,05*), esto indica una correlacion
positiva moderada entre las variables analizadas, en su dimension herramientas
financieras, es decir, que hay una relacion directa y significativa entre las
herramientas financieras y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024; en consecuencia,
a medida que existan mejores herramientas financieras, mejor sera el indicador de
rentabilidad que obtenga la SIDERPERU. En consecuencia, se confirma la

hipdtesis siendo que su significacion bilateral de “0,000* < 0,05*".



Resultados del objetivo especifico N° 3

Tabla 5
Correlacion entre la gestion financiera y la rentabilidad SIDERPERU, 2024, en

su dimension gestion del capital de trabajo.

Gestion del Capatal
de Trabajo Rentabilidad

Gestion del Capital Correlacion “Pearson*” 1 530%™
de Trabajo Sig. (bilateral) 000
N 48 48
Rentabilidad Correlacion “Pearson®” 530" 1
Sig. (bilateral®) 000
N 48 48

*%_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: Tabla 5, se puede observar que la medida estadistica
“Pearson” es: 0,530*, (nivel de significacion: 0,000* < 0,05%*), lo que indica una
correlacion positiva moderada entre las variables en analisis, en su dimensién
gestion del capital de trabajo, es decir, que hay una relacién directa y significativa
entre la gestion del capital de trabajo y la rentabilidad de SIDERPERU, 2024; en
consecuencia, a medida que exista una mejor gestion del capital de trabajo, mejor
serd el indicador de rentabilidad que obtenga la Empresa. Por lo tanto, se confirma
la hipdtesis de investigacion siendo que su significacion bilateral de "0,000* <
0,05*".



ANALISIS Y DISCUSION

Castillo y Condorcallo (2023), su objetivo fue evidenciar la relacion entre la
gestion financiera y su impacto en la rentabilidad de los SERVIS en Lima, 2022.
Se manejo bajo un enfoque cuantitativo, de tipo correlacional, con 50 colaboradores
que conformaron la poblacién y 44 personas la muestra. Se ejecuto la técnica de la
encuesta, aplicando un cuestionario como instrumento. Los resultados mostraron
que el 84,09% de los participantes valoraron la gestion financiera como "siempre"
adecuada, mientras que el 77,27% consideraron que la rentabilidad fue "siempre"
adecuada. La medida estadistica “Rho Spearman” entre las variables fue de 0,848,
con un p = 0,000, lo que indicé una fuerte correlacidn positiva entre la gestion
financiera y la rentabilidad. En conclusion , el estudio evidenci6 que una correcta
gestion financiera, que incluyd actividades como planificacion, control y toma de
decisiones, tuvo un impacto positivo en los resultados de rentabilidad de las
empresas de servicios analizadas. Por lo tanto, los resultados de los investigadores
mencionados confirmarian los resultados de ésta investigacion, quedando
reflejados en la tabla 2, donde muestra que el medida estadistica “Pearson” es:
0,694*, (con un nivel de significacion de: 0,000* < 0,05*). Esto muestra una
correlacion positiva moderada entre las variables analizadas (gestion financiera y
rentabilidad), dejando evidenciada una relacion directa y significativa entre la
gestion financiera y la rentabilidad de la empresa, sugiere que, a medida que se
logre una mejora en la gestion financiera, los indicadores de rentabilidad de la
empresa también experimentaran un aumento. Esta conclusion subraya la
importancia de una gestion financiera eficaz para alcanzar una rentabilidad

sostenible y mejorar el desempefio economico empresarial.



Cespedes (2023), el proposito del estudio fue determinar la relacién entre la
“gestion financiera” y la “rentabilidad” en las Mypes (sector comercio) en Abancay,
2023. Fue utilizada el metodo cuantitativo, de enfoque descriptivo-correlacional y
disefio no experimental. La poblacion estuvo compuesta por 494 Mypes, y 266 se
seleccionaron para la muestra de. Para el acopio de data, se empleo la tecnica de
encuesta y el instrumento utilizado fue un cuestionario. Se obtuvieron los resultados
obtenidos mediante "Rho Spearman™ revelaron una relacion directa débil de 0,237
entre la gestion financiera y la rentabilidad, con nivel de significacion: 0,001*. Este
hallazgo sugiere que, aunque existe una relacion positiva, su impacto es
relativamente bajo, lo que podria indicar que otros factores también afectan el
desempefio financiero. De manera similar, la valoracion financiera, las
herramientas financieras y la gestion del capital de trabajo mostraron relaciones
directas débiles con la rentabilidad (r = 0,163, r = 0,245 y r = 0,212,
respectivamente). En conjunto, los resultados indican que, aunque hay una relacién
positiva, el grado de influencia es bajo, sugiriendo la intervencion de otros factores.
Por lo tanto, los resultados de los investigadores mencionados confirmarian los
resultados de esta investigacion, reflejados en la tabla 3, donde se observa que la
medida estadistica “Pearson” es 0,668*, con una significacion de: "0,000* < 0,05*",
lo que indica una correlacion positiva moderada entre las variables gestion
financiera y rentabilidad, en su dimension de valoracién financiera. Esto significa
que hay una relacién directa y significativa entre la valoracion financiera y la
rentabilidad de la Empresa; en consecuencia, a medida que exista una mejor
valoracion financiera, mejor serd el indicador de rentabilidad que obtenga la

Empresa en cuestion.

Velasquez y Velasquez (2024), priorizaron identificar la relacion entre
“administracién financiera” y la “rentabilidad” en las Mypes industriales de SJL,
2023. Fueron utilizados el enfoque cuantitativo correlacional, de disefio no
experimental y transversal. Se aplico la tecnica de encuesta a una muestra de 40
empleados (area financiera), seleccionados por muestreo no probabilistico. Los

resultados mostraron una relacion significativa de 93,5% entre gestion financiera y



la rentabilidad, con un valor *p de 0,000* (p<0,05*), lo que indica una fuerte
vinculacion entre ambos. Asimismo, se encontré que los medios financieros, las
herramientas financieras y los indicadores financieros tienen correlaciones
positivas significativas con la rentabilidad, con valores de r =0,857,r =0,893yr =
0,943, respectivamente. En conclusion , la gestion financiera est4 estrechamente
asociada con la rentabilidad, y esto implica que mejorar los procesos y estrategias
financieras impulsara la rentabilidad y fortalecera la estabilidad econdémica de las
Mypes a largo plazo. Por lo tanto, los resultados de los investigadores mencionados
confirmarian los resultados de esta investigacion, reflejados en la tabla 4, donde se
ve que la medida estadistica “Pearson” es 0,635, con una significacion de: 0,000*
< 0,05*, lo que indica una correlacién positiva moderada entre las variables gestion
financiera y rentabilidad, en su dimension herramientas financieras, es decir, que
hay una relacién directa y significativa entre las herramientas financieras y la
rentabilidad de la Empresa en analisis; en consecuencia, a medida que existan
mejores herramientas financieras, mejor sera el indicador de rentabilidad que

obtenga la Empresa.

Cuadros (2023), analiz6 como la gestion financiera impacta la rentabilidad de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Andreli en Huanuco, 2023, con un método
plicado y disefio no experimental. Fueron 35 trabajadores los que constituyeron la
muestra y a quienes se les aplicd una encuesta. Se mostro una relacion significativa
entre la gestion financiera y la rentabilidad en los resultados, destacando que un
37,5% y 46,9% consideran que la gestion evallUa objetivamente las colocaciones,
generando un rendimiento del activo del 12%. Ademas, un 46,9% y 43,8%
afirmaron que el desempefio financiero se refleja en un nivel positivo de
rentabilidad. Se observé que el capital se utiliza de acuerdo con la demanda,
generando un rendimiento de capital propio con una tasa anual estimada del 90%.
En conclusion , se subraya en los resultados la importancia de optimizar la gestion
financiera para mejorar la rentabilidad. Por lo tanto, los resultados del investigador
mencionado confirmarian los resultados de ésta investigacion, reflejados en la tabla

5, donde se aprecia que la medida estadistica de “Pearson” es 0,530, con una



significacion de: 0,000 < 0,05, lo que indica una correlacion positiva moderada
entre las variables gestion financiera y rentabilidad, en su dimension gestion del
capital de trabajo, es decir, que hay una relacion directa y significativa entre la
gestion del capital de trabajo y la rentabilidad; en consecuencia, a medida que exista
una mejor gestion del capital de trabajo, mejor serd el indicador de rentabilidad que

obtenga la Empresa objeto de estudio.

CONCLUSIONES

En base a el objetivo general, el analisis estadistico mostr6 un coeficiente
“Pearson” de: 0.69, (con una significacion de 0.000), lo cual es menor que 0.05*.
Esto indica una correlacion positiva moderada entre la gestion financiera y la
rentabilidad, evidenciando que mejoras en la gestion financiera de SIDERPERU

impactaran directamente en sus indicadores de rentabilidad.

Para el objetivo especifico primero, se obtuvo un coeficiente de: 0.67*, con
una significacion de: 0.000 (menor que 0.05), lo que demuestra una relacion
positiva moderada entre la valoracion financiera y la rentabilidad. Estos resultados
confirman que un enfoque mas sélido en la valoracion financiera favorecera el

incremento de los indicadores de rentabilidad de la organizacion.

En cuanto al objetivo especifico segundo, el coeficiente de correlacion fue
de: 0.63, (nivel de significacién: 0.000), menor que 0.05*. Este hallazgo sefiala una
correlacion positiva moderada entre el uso de herramientas financieras y la
rentabilidad, subrayando que su mejora contribuira significativamente al

crecimiento de los indicadores financieros de SIDERPERU.

Por Gltimo, respecto objetivo especifico tercero, se reportd un coeficiente de
Pearson de: 0.53*, nivel de significacion: 0.000* (menor que 0.05). Este resultado

sugiere una correlacion positiva moderada entre la gestion del capital de trabajo y



la rentabilidad, destacando que una administracion més eficiente del capital de

trabajo impactara favorablemente en los resultados financieros de la empresa.

RECOMENDACIONES

Respecto al objetivo general, se recomienda a la Gerencia General de
SIDERPERU implementar una gestion financiera adecuada para obtener resultados
optimos en términos de rentabilidad. Una gestion eficiente, acompafiada de una
toma de decisiones adecuada, tendra un impacto positivo en los resultados

financieros de la empresa.

En relacidn con el primer objetivo especifico, se sugiere a la Gerencia General
de SIDERPERU que utilice de manera continua la valoracion financiera de la
organizacion, aprovechando los activos y recursos clave disponibles para expandir
sus operaciones. Una valoracién financiera bien gestionada influye directamente en

la rentabilidad esperada de la empresa.

Con respecto al segundo objetivo especifico, se recomienda a la Gerencia
General de SIDERPERU integrar los Estados Financieros como parte fundamental
de la informacion contable, complementandolos con las herramientas financieras
necesarias para asegurar una gestion eficiente. Esto permitira alcanzar los niveles

de rentabilidad esperados por los accionistas de la empresa.

Por ltimo, respecto al tercer objetivo especifico, se sugiere a la Gerencia
General de SIDERPERU implementar una gestion adecuada del capital de trabajo,
enfocada en alinear sus objetivos estratégicos con el fin de mejorar la rentabilidad,

reducir costos y maximizar las ganancias de la organizacion.
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ANEXO 01: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

DEFINICION DEFINICION _ ESCALA DE
VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES ITEMS 5
CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION
(E)f) Eonszigi;adén(?e Chapi y Intereses financieros 1,2 Likert
eda , citado por - -
Hjuaccéillo Ramos yp Valor del dinero 3,4,5 Likert
< Pulache, 2020), la gestion Valoracion financiera Amortizaciones 6 Likert
% financiera “es la gestion de Administracion de riesgos 7 Likert
O Ifos (;novimi?nt]?_s dlt_adlos | La gezt_iqn finanf:iedra, Vvaluacion financiera 8 Likert
> ondos con la finalidad de se medira a través de - - :
< conseguir, mantener y las dimensiones: Estafios fln_anc?leros 9,10 L!kert
= utilizar el efectivo mediante | valoracién financiera, Razon de liquidez 11 LGl
LZL una serie de herramienta o herramientas Herramientas financieras Razén de actividad 12 Likert
o) indicadores para cumplir con | financieras y gestion Razén de endeudamiento 13,14 Likert
e los objetivos que permita del capital del trabajo Raz6n de rentabilidad 15 Likert
& establecer los pardmetros en - - - o
o la asignacién o distribucién Capital del trabajo operativo 16, 17 Likert
de los activos y pasivos”. (p. Gestion del capital del Gestion del efectivo 18 Likert
358). trabajo Gestion de cuentas por cobrar | 19, 20 Likert
Gestion de inventarios 21 Likert
Felles (2024), sostiene que Ventas 1,2.3.4,5 Likert
“la rentabilidad se refiere a - o i
la capacidad que tiene una Rentabilidad econdmica Gastos financieros 6,7.8 Likert
inversion, empresa o activo G - Dk
a para generar ganancias, anancias 9,10 Ikert
< ut|I|d_a£des N rendlm_lentos | 1a rentabilidad, se Beneficio Likert
&) relacion con el capital, medird a través de las 11
— recursos o inversion inicial | ool Rentabilidad Patrimonial Likert
m que se ha utilizado. Es la - . 12,13
< . S rentabilidad econémica
P medida del beneficio o rentabilidad _ _ i
= retorno obtenido en funcién | Y. ! Rentabilidad sobre los activos Likert
w . financiera. 14,15
o de la cantidad de recursos . ) )
invertidos, indicando la Rentabilidad financiera Margen Bruto Likert
eficiencia con la que se 16, 17,18
utilizan esos recursos para i
generar beneficios Margen Neto 19. 20 Likert

financieros” (p. 32).




ANEXO 02: MATRIZ DE CONSISTENCIA

PROBLEMA

VARIABLES

OBJETIVOS

HIPOTESIS

METODOLOGIA

¢Existe relacién
entre la gestion
financieray la
rentabilidad de la
Empresa
Siderurgica del
Peri S.AA. —
SIDERPERU,
2024?

Gestion financiera

Rentabilidad

OBJETIVO GENERAL

Determinar la relacion entre la gestion
financiera y la rentabilidad de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. —
SIDERPERU, 2024.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

a) Establecer la relacion entre la

valoracidn financiera y la rentabilidad
de la Empresa Siderurgica del Peru
S.A.A. — SIDERPERU, 2024.

b) Precisar la relacién entre las
herramientas financieras y la
rentabilidad de la Empresa Siderurgica
del Peri S.A.A. — SIDERPERU, 2024.

c) Determinar la relacion entre la gestion
del capital del trabajo y la rentabilidad
de la Empresa Siderurgica del Pert
S.A.A. - SIDERPERU, 2024,

Existe una relacion directa y
significativa entre la gestion
financiera y la rentabilidad en la
Empresa Siderrgica del Per(
S.A.A. — SIDERPERU, 2024.

TIPO DE INVESTIGACION
Es de tipo bésica, nivel descriptivo
correlacional y un enfoque cuantitativo.

DISENO DE INVESTIGACION

El disefio sera no experimental, ya que
no se ha manipulara deliberadamente las
variables, Es transversal, debido a que la
recoleccion de datos se realizara en un
solo momento.

POBLACION Y MUESTRA

La poblacién estara conformada por los
48 trabajadores permanentes del area de
finanzas y los Estados Financieros
periodo 2020-2023 de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. —
SIDERPERU, 2024.

La muestra no probabilistica estara
conformada por los 48 trabajadores
permanentes del area de finanzas y el
Estado de Situacion Financiera y el
Estado de Resultados periodo 2020-2023
de la Empresa Siderdrgica del Peru
S.A.A. — SIDERPERU, 2024.

TECNICA E INSTRUMENTO DE
RECOLECCION DE DATOS

Se utilizara la tecnica de la encuesta y el
analisis documental para ambas
variables. El instrumento lo constituira el
cuestionario compuesto por (21) items
para la variable cuentas por cobrar y (20)
items para gestion financiera y (20) items
para la variable rentabilidad, y se
empleard como escala de medicion, la
escala de Likert.; asimismo se utilizarg la
guia de analisis documental.




ANEXO 03: CUESTIONARIO

Encuesta para proyecto de Tesis en Ciencias Econdmicas y Administrativas en la Universidad San Pedro.

EDAD: SEXO:

La presente investigacion presenta el siguiente cuestionario, con el objetivo de recopilar informacion con respecto al tema
“Gestion financiera y su influencia en la rentabilidad de la Empresa Siderdrgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU, 2024”.
Por lo cual requerimos de su apoyo en la participacién de brindar informacion para el desarrollo de la relacion de preguntas
de manera objetiva, indicando si se encuentra de acuerdo en dicha participacién. El tratamiento del cuestionario sera
absolutamente confidencial, se pretende que respondas con absoluta libertad y con la mayor veracidad posible al mismo.
Indique Nunca, Casi nunca, A veces, Casi siempre y Siempre, segin su percepcién sobre diversos aspectos de la
organizacion marcando con una X en la respuesta que considere mas acertada. Asegurese de responder todas las preguntas.

No hay respuestas correctas o incorrectas ni preguntas con trampa.

Escala valorativa

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre

VARIABLE: GESTION FINANCIERA
N° | items 11213415

Dimensién 1: Valoracion financiera

1 | ¢Los altos intereses financieros que se paga afectan la gestion financiera de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

2 | ¢El tipo de interés de demora disminuye la rentabilidad de la Empresa Siderdrgica del Pert
S.AA. — SIDERPERU?

3 | ¢La pérdida del valor del dinero afecta en la toma de decisiones adecuadas en la gestion
Financiera de la Empresa Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

4 | ¢La pérdida del valor del dinero reduce la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Perl
S.A/A. — SIDERPERU?

5 | ¢Eltipo de cambio flexible dentro de valor del dinero favorece la rentabilidad de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

6 | ¢Laamortizacion adecuada reduce los intereses de la Empresa Sidertrgica del Perd S.A.A. —
SIDERPERU?

7 | ¢El control adecuado de la administracion de riesgos mejora la gestion financiera de la
Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. — SIDERPERU?

g | ¢La valuacion del valor de los activos favorece la toma de decisiones para una gestion
financiera eficiente de la Empresa Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

Dimensién 2: Herramientas financieras

9 | ¢Contar con estados financieros actualizados mejora la gestion financiera de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

10 | ¢El analisis y la interpretacién adecuada de los estados financieros mejora la gestion
financiera de la Empresa Siderdrgica del Per(i S.A.A. — SIDERPERU?

11 | ;La falta de liquidez afecta la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Perd S.A.A. —
SIDERPERU?

12 | ¢Las razones de actividad ayudan a medir la eficiencia en la utilizacion de los activos de la
Empresa Sidertrgica del Per(i S.A.A. — SIDERPERU?

13 | ¢El exceso de endeudamiento disminuye la rentabilidad de la Empresa Siderdrgica del Peru
S.A.A. — SIDERPERU?

14 | (El pago de endeudamiento eficaces ayuda a tomar decisiones adecuadas en la Empresa
Siderdrgica del Per(i S.A.A. — SIDERPERU?

15 | ¢La razén de rentabilidad ayuda medir la eficiencia de los recursos para generar ganancias
para la Empresa Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

Dimension 3: Gestion del capital del trabajo




16 | ¢El capital de trabajo operativo es adecuado con respecto a los costos y gastos a corto plazo
para mejorar la gestion financiera de la Empresa SiderGrgica del Per(i S.A.A. — SIDERPERU?

17 | ¢La inadecuada politica del capital de trabajo afecta en la toma de decision de la gestion
financiera de la Empresa Siderdrgica del Per( S.A.A. — SIDERPERU?

18 | ¢El uso adecuado de la gestion del efectivo ayuda a mejorar las operaciones de la Empresa
Siderdrgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

19 | ¢La buena gestion de cuentas por cobrar mejora la gestion financiera de la Empresa
Siderdrgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?

20 | ¢Las cuentas por cobrar deficiente disminuyen la liquidez de la Empresa Siderargica del Per(
S.A.A. — SIDERPERU?

21 | ¢Labuena gestion de inventarios ayuda a optimizar las existencias de la Empresa Siderurgica

del Perti S.A.A. — SIDERPERU?

VARIABLE: RENTABILIDAD

N° | Items
Dimension 1: Rentabilidad Econdmica
1 | ¢Lainadecuada estrategia de ventas afecta la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Peru
S.A.A. — SIDERPERU?
2 | ¢Considera usted que el constante valor agregado en las ventas incrementa la rentabilidad de
la Empresa Siderdrgica del Perd S.A.A. — SIDERPERU?
3 | ¢Laconstante innovacion de sus productos incrementa las ventas obteniendo una rentabilidad
para la Empresa Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?
4 | ¢La estrategia comercial de marketing siempre incrementa el volumen de ventas para la
Empresa Siderdrgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?
5 | ¢Un adecuado ajuste en los costos de venta incrementa la rentabilidad de la Empresa
Siderdrgica del Perd S.A.A. — SIDERPERU?
6 | ¢El adecuado gasto financiero mejora la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Perd
S.A.A. — SIDERPERU?
7 | ¢Losgastos en operaciones de factoraje disminuyen la rentabilidad de la Empresa Siderdrgica
del Pert S.A.A. — SIDERPERU?
g | ¢Losexcesivos gastos financieros a terceros afectan la rentabilidad de la Empresa Siderurgica
del Pert S.A.A. — SIDERPERU?
9 | ¢Lasganancias netas son suficientes para cubrir los gastos de la Empresa Siderdrgica del Per(
S.A.A. — SIDERPERU?
10 | ¢Las altas comisiones en las operaciones bancarias disminuyen las ganancias de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?
11 | ¢El beneficio neto adecuado incrementa la rentabilidad de la Empresa Siderdrgica del Peru
S.A.A. — SIDERPERU?
Dimension 2: Rentabilidad Financiera
12 | ¢La mala inversion patrimonial de los accionistas afecta la rentabilidad de la Empresa
Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU?
13 | ¢La rentabilidad patrimonial adecuada genera un beneficio para la Empresa Siderurgica del
Perd S.A.A. — SIDERPERU?
14 | ¢El manejo eficiente de la rentabilidad sobre los activos incrementa ganancias para la
Empresa Siderurgica del Per(i S.A.A. — SIDERPERU?
15 | ¢La depreciacién de los activos afecta la rentabilidad financiera de la Empresa SiderGrgica
del Perti S.A.A. — SIDERPERU?
16 | ¢{A mayor porcentaje de margen bruto sera mas eficaz la gestion de la Empresa SiderGrgica
del Perti S.A.A. — SIDERPERU?
17 | ¢El margen bruto decreciente afecta la rentabilidad de la Empresa Sidertrgica del Per(i S.A.A.
— SIDERPERU?
18 | ¢Elaumento constante del costo de venta perjudica el margen bruto de la Empresa Siderdrgica
del Perti S.A.A. — SIDERPERU?
19 | ¢La buena utilidad neta es adecuada y genera valor para la Empresa Siderdrgica del Pert
S.A.A. — SIDERPERU?
20 | ¢Lautilidad neta negativa enormemente en el éxito de la Empresa Siderdrgica del Perd S.A.A.

— SIDERPERU?
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ANEXO 04: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Carlos Manuel Gonzales Chavez
Fecha: 30/09/2024 Especialidad: Administracion
Nombre del instrumento evaluado: Cuestionario

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. — SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinion respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficiente | Regular | Bueno Muy Excelente
evaluacion del Bueno
instrumento Criterios cualitativos - (1-9) (10-13) | (14-16) | (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 18
apropiado?
Objetividad ¢ Esta expresado con conductas 18
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia y 16
calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion logica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 18
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 18
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipotesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propdsito ¢ Las estrategias responden al 19
proposito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 18
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 32 90 57
Sumatoria Total 179
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,90




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00 -0,49 | Validez nula

0,50 - 0,59 | Validez muy baja
0,60 - 0,69 | Validez baja

0,70 - 0,79 | Validez aceptable
0,80-0,89 | Validez buena

0,90 - 1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

179 = 0.90

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.

CARLOS MANUEL GONZALES CHAVEZ
Doctor en Administracion
DNI 10588687
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ANEXO 05: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Jessica Fabiola Luis Menacho
Fecha: 30/09/2024
Nombre del instrumento evaluado: Cuestionario

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Especialidad: Contador Publico

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. — SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinion respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficient | Regular| Bueno Muy Excelente
evaluacion del € Bueno
instrumento Criterios cualitativos - (1-9) (10-13) | (14-16)| (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 18
apropiado?
Objetividad ¢ Esta expresado con conductas 17
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia y 16
calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion logica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 17
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 17
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipotesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propdsito ¢ Las estrategias responden al 19
propdsito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 17
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 32 86 57
Sumatoria Total 175
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,88




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00-0,49 | Validez nula

0,50-0,59 | Validez muy baja

0,60-0,69 | Validez baja

0,70-0,79 | Validez aceptable

0,80 -0,89 | Validez buena

0,90-1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

175 = 0.88

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.

JESSICA FABIOLA LUIS MENACHO
CONTADOR PUBLICO COLEGIADO
DNI 32954628
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ANEXO 06: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Luis Alberto Vigo Bardales

Fecha: 30/09/2024 Especialidad: Contador Publico
Nombre del instrumento evaluado: Cuestionario

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. — SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinion respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficiente | Regular | Bueno Muy Excelente
evaluacion del Bueno
instrumento Criterios cualitativos - (1-9) (10-13) | (14-16) | (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 16
apropiado?
Objetividad ¢ Esta expresado con conductas 17
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia y 16
calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion logica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 18
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 17
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipotesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propdsito ¢ Las estrategias responden al 19
proposito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 17
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 48 69 57
Sumatoria Total 174
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,87




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00-0,49 | Validez nula

0,50-0,59 | Validez muy baja

0,60-0,69 | Validez baja

0,70-0,79 | Validez aceptable

0,80 -0,89 | Validez buena

0,90-1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

174 = 0.87

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.

P
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Mag. LUIS ALBERTO VIGO BARDALES
Contador Publico Colegiado
DNI 32949499



ANEXO 07: FICHA DOCUMENTAL

NUmero: 01 Fecha: 30/09/2024

Tema de investigacion:
Gestion financiera y su influencia en la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Per(
S.A.A. — SIDERPERU, 2024,

Variable(s):
Variable Independiente: Gestion Financiera.

Variable Dependiente: Rentabilidad

Tesista(s): Flores Lynch, Miguel Anselmo

Tipo de documento: Libro( )  Tesis( ) Revista( ) Otros ( X)

Titulo:
Estados Financieros de la Empresa Siderurgica del Peri S.A.A. — SIDERPERU (SMV).

URL del documento:

Lenovo

Nombre y ubicacién del archivo:

Estados Financieros afios 2020-2021:
https://www.smv.gob.pe/SIMV/Frm_DetalleInfoFinanciera.aspx?data=FB19C40BA5496
52A205AB6313E933EDF4B601FA1CES3D12A2C2543334B025E533BBC49D3FBASD
6BF2FA358D7A0A3B6A29CD615086B6E8F5557DB7D72A703C79C73479183DC87C
3869A0825F910FBDAF7D7B05ACEOC2A0271350CB6388492A855A7D255025504265
EE74111578BD9845A3901035D04C3D544386552B1E6E84FAD16C4EALF1B4E81B6C
A844B



Estados Financieros afios 2022-2023:
https://www.smv.gob.pe/SIMV/Frm_DetalleInfoFinanciera.aspx?data=A738F626B9FC2F
CB9C738C84727EBCDE3F092554FC5031CFA90D01DFEAGIEDCBATF402DC1E754
OEF7E18231BEOEB390565568704027518B90F6F324D46CFF5A0D650726FC08B88FD
EBEOF3A9053CE583E7DC6DC53172EC31842B09C0748AF736D6826BIEEC679D66
E781BA72B46FE2A2BOC87ECBE4637E2D278F84DDCBC13E8B3AA81D361058FB2
EEBF5DA

Resumen:

La presente investigacion tiene como propdsito determinar el nivel de influencia de
la gestion financiera en la rentabilidad de la Empresa Siderurgica del Perd S.A.A. —
SIDERPERU, 2024. Como resultado de la investigacion se espera determinar que existe un
nivel de influencia significativo de la gestion financiera en la rentabilidad de la Empresa
Siderdrgica del Perd S.A.A. — SIDERPERU, 2024. Asimismo, se pretende obtener los
indicadores de rentabilidad correspondientes a los periodos 2020, 2021, 2022, 2023.

Reflexiones:

Esta investigacion es importante porque tiene como finalidad comprender que una
gestion financiera eficaz resulta ser esencial para asumir el control del futuro financiero de
la Empresa Siderurgica del Perd S.A.A. — SIDERPERU. De manera que gestionar
adecuadamente las finanzas de la organizacién permitira controlar los gastos, maximizar

los beneficios y tomar decisiones informadas que impulsen el crecimiento.
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VICERECTORADO ACADEMICO
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS

PROGRAMA DE ESTUDIOS DE CONTABILIDAD

ANEXO 08: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Carlos Manuel Gonzales Chavez
Fecha: 30/09/2024
Nombre del instrumento evaluado: Ficha Documental

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Especialidad: Administracion

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA'Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.AA. - SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinidn respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficiente | Regular | Bueno Muy Excelente
evaluacion del Bueno
instrumento Criterios cualitativos - 1-9) (10-13) | (14-16) | (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 18
apropiado?
Obijetividad ¢ Esta expresado con conductas 18
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia 'y 16
calidad?
Organizacion ¢Existe una organizacion ldgica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 18
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 18
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipétesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propésito ¢ Las estrategias responden al 19
propésito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 18
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 32 90 57
Sumatoria Total 179
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,90




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00 -0,49 | Validez nula

0,50 - 0,59 | Validez muy baja
0,60 - 0,69 | Validez baja

0,70 - 0,79 | Validez aceptable
0,80-0,89 | Validez buena

0,90 - 1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

179 = 0.90

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.

CARLOS MANUEL GONZALES CHAVEZ
Doctor en Administracion
DNI 10588687
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UNIVERSIDAD SAN PEDRO
VICERECTORADO ACADEMICO

-4 /FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS
PROGRAMA DE ESTUDIOS DE CONTABILIDAD

ANEXO 09: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Jessica Fabiola Luis Menacho
Fecha: 30/09/2024
Nombre del instrumento evaluado: Ficha Documental

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Especialidad: Contador Publico

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. — SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinion respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficient | Regular| Bueno Muy Excelente
evaluacion del € Bueno
instrumento Criterios cualitativos - (1-9) (10-13) | (14-16)| (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 18
apropiado?
Objetividad ¢ Esta expresado con conductas 17
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia y 16
calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion logica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 17
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 17
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipotesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propdsito ¢ Las estrategias responden al 19
propdsito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 17
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 32 86 57
Sumatoria Total 175
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,88




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el intervalo

respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00-0,49 | Validez nula

0,50-0,59 | Validez muy baja

0,60-0,69 | Validez baja

0,70-0,79 | Validez aceptable

0,80 -0,89 | Validez buena

0,90-1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

175 = 0.88

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.

JESSICA FABIOLA LUIS MENACHO
CONTADOR PUBLICO COLEGIADO
DNI 32954628
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ANEXO 10: VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Luis Alberto Vigo Bardales

Fecha: 30/09/2024 Especialidad: Contador Publico
Nombre del instrumento evaluado: Ficha Documental

Autor del instrumento: Flores Lynch, Miguel Anselmo

Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su opinion
sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“GESTION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. — SIDERPERU,
2024”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinion respecto a cada
criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacién cuantitativa).

Indicadores de Deficiente | Regular | Bueno Muy Excelente
evaluacion del Bueno
instrumento Criterios cualitativos - (1-9) (10-13) | (14-16) | (17-18) | (19-20)
cuantitativos
Claridad ¢Esté formulado con lenguaje 16
apropiado?
Objetividad ¢ Esta expresado con conductas 17
observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la ciencia y 16
calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion logica del 19
instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en cantidad y 18
calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con los 17
objetivos?
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 16
cientifico del tema de estudios?
Coherencia ¢Entre las hipotesis, dimensiones e 19
indicadores?
Propdsito ¢ Las estrategias responden al 19
proposito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para la 17
investigacion y construccion de
teorias?
Sumatoria parcial 48 69 57
Sumatoria Total 174
Valoracién cuantitativa (Sumatoria Total x0.005) 0,87




Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el

intervalorespectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos | Resultados

0,00-0,49 | Validez nula

0,50-0,59 | Validez muy baja

0,60-0,69 | Validez baja

0,70-0,79 | Validez aceptable

0,80 -0,89 | Validez buena

0,90-1,00 | Validez muy buena

Coeficiente de Validez

174 = 0.87

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacién aceptable.
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Mag. LUIS ALBERTO VIGO BARDALES
Contador Publico Colegiado
DNI 32949499



ANEXO 11: BASE DE DATOS DE LA PRIMERA VARIABLE (GESTION FINANCIERA)
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ANEXO 12: BASE DE DATOS DE LA SEGUNDA VARIABLE (RENTABILIDAD)
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ANEXO N° 13: ANALISIS DE FIABILIDAD CON ALFA DE CRONBACH

Variable N° 1: Gestion Financiera

Estadisticos de fiabilidad

Alfa de N° de
Cronbach elementos
0,9224 21

Efectuada la determinacion de la puntuacion de todas las preguntas, para determinar el Alfa de
Cronbach en Excel, para la variable Gestion Financiera, se logra una fiabilidad del 92,24%, valor
considerado como Excelente, segun la escala a saber:

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,9 es Excelente

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,8 y menor a 0,9 es Bueno

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,7 y menor a 0,8 es Aceptable

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,6 y menor a 0,7 es Cuestionable

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,5 y menor a 0,6 es Pobre

Coeficiente alfa de Cronbach menor a 0,5 es Inaceptable

ANEXO N° 14: ANALISIS DE FIABILIDAD CON ALFA DE CRONBACH
Variable N° 2: Rentabilidad

Estadisticos de fiabilidad

Alfa de N° de
Cronbach elementos
0,8348 20

Efectuada la determinacion de la puntuacion de todas las preguntas, para determinar el Alfa de
Cronbach en Excel, para la variable Rentabilidad, se logra una fiabilidad del 83,48%, valor
considerado como Bueno, segun la escala a saber:

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,9 es Excelente

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,8 y menor a 0,9 es Bueno

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,7 y menor a 0,8 es Aceptable

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,6 y menor a 0,7 es Cuestionable

Coeficiente alfa de Cronbach mayor a 0,5 y menor a 0,6 es Pobre

Coeficiente alfa de Cronbach menor a 0,5 es Inaceptable



ANEXO N° 15: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA

SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. - SIDERPERU

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. - SIDERPERU

(En Miles de Soles Al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022, 2023

Cuenta 2020 2021 2022 2023
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 477,083 234,978 57,583 69,594
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 214,400 354,730 446,390 467,826
Cuentas por Cobrar Comerciales 206,853 320,685 394,126 387,036
Otras Cuentas por Cobrar 7,547 34,045 52,264 80,756
Inventarios 315,056 966,521 1,184,636 692,069
Total Activos Corrientes 1,006,539 1,556,229 1,688,609 1,229,489
Activos No Corrientes
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 74,131 74,131 74,131 912
Otras Cuentas por Cobrar 74,131 74,131 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 452,320 442,236 450,446 473,182
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 1,066 741 765 2,316
Total Activos No Corrientes 527,517 517,108 525,342 476,410
TOTAL DE ACTIVOS 1,534,056 2,073,337 2,213,951 1,705,899
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros 0 0 211,857 161,420
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 408,738 971,784 991,842 504,344
Cuentas por Pagar Comerciales 224,827 528,016 246,079 227,027
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 94,266 305,139 675,631 221,589
Otras Cuentas por Pagar 89,645 138,629 70,132 55,728
Otros Pasivos no Financieros 2,128 3,003 3,394 4,170
Total Pasivos Corrientes 410,866 974,787 1,207,093 669,934
Pasivos No Corrientes
Pasivos por Impuestos Diferidos 12,142 8,479 6,927 3,686
Otros Pasivos no Financieros 5,552 11,164 9,507 7,744
Total Pasivos No Corrientes 17,694 19,643 16,434 11,430
Total Pasivos 428,560 994,430 1,223,527 681,364
Patrimonio
Capital Emitido 887,918 700,000 700,000 700,000
Primas de Emisién 83,000 83,000 83,000 83,000
Otras Reservas de Capital 23,841 34,914 67,213 89,234
Resultados Acumulados 110,737 260,993 140,211 152,301
Total Patrimonio 1,105,496 1,078,907 990,424 1,024,535
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,534,056 2,073,337 2,213,951 1,705,899

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)




ANEXO N° 16: ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA SIDERURGICA DEL
PERU S.A.A. - SIDERPERU

ESTADO DE RESULTADOS
EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. - SIDERPERU
(En Miles de Soles Al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022, 2023

Cuenta 2020 2021 2022 2023
Ingresos de Actividades Ordinarias 1,368,465 2,439,612 2,743,235 2,384,796
Costo de Ventas -1,152,699 -1,897,278 -2,359,981 -2,181,989
Ganancia (Pérdida) Bruta 215,766 542,334 383,254 202,807
Gastos de Ventas y Distribucién -16,188 -23,336 -23,185 -20,748
Gastos de Administracion -28,229 -36,068 -41,755 -42,313
Otros Ingresos Operativos 22,207 22,498 11,735 79,856
Otros Gastos Operativos -17,068 -7,698 -4,215 -12,472
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 176,488 497,730 325,834 207,130
Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos
al Costo Amortizado 0 0 0 0
Ingresos Financieros 5,191 1,385 2,227 3,679
Ingresos por Intereses calculados usando el Método de Interés
Efectivo 0 0 0 0
Gastos Financieros -2,870 -798 -8,339 -35,958
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas
Crediticias Esperadas o Reversiones) 0 0 0 0
Otros Ingresos (Gastos) de las Subsidiarias, Asociadas y
Negocios Conjuntos 0 0 0 0
Diferencias de Cambio Neto 12,029 -37,004 995 6,705
Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en Resultados
antes medidos al Costo Amortizado 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Acumulada en Otro Resultado Integral por
Activos Financieros medidos a Valor Razonable reclasificados
como cambios en Resultados 0 0 0 0
Ganancias (Pérdidas) por Cobertura de un Grupo de Partidas
con posiciones de Riesgo Compensadoras 0 0 0 0
Diferencia entre el Importe en Libros de los Activos
Distribuidos y el Importe en Libros del Dividendo a pagar 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 190,838 461,313 320,717 181,556
Ingreso (Gasto) por Impuesto -80,101 -138,320 -100,507 -65,845
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 110,737 322,993 220,210 115,711
Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones
Discontinuadas, neta de Impuesto 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 110,737 322,993 220,210 115,711

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
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