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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo identificar la regulacion normativa de los
contratos inteligentes y cadena de bloques en el sistema juridico peruano
debido a que, por su naturaleza digital, carece de una ley especifica que la regule,

debiendo valernos de la doctrina para satisfacer dicho proposito.
La metodologia utilizada serd la de tipo dogmatica y de disefo basico.

Se concluy6 que no esta regulado por una norma o ley la aplicacion de los contratos
inteligentes, cadena de bloques, criptomonedas y tokenizacion de activos en el sistema
juridico peruano, pero que existen actualmente agrupaciones y entidades que utilizan
esta tecnologia, asi como proyecto de ley sobre la regulacion de las criptomonedas y un
comunicado del Banco de reserva del Pert sefalando que las empresas que operen con
las mismas no cuentan con supervision, fomentando inseguridad juridica. Por otro lado,
Argentina cuenta con un Comité de Blockchain, Chile y Colombia no poseen norma. En
Europa, Francia, Malta, Espana e Italia poseen leyes que regulan los contratos
inteligentes y la blockchain. Asimismo, se considera al padre de los mismos a Nick
Szabo, quién fomentd las bases de los contratos inteligentes y ofrecid definiciones en

sus libros.,



Abstract

The objective of this research was to identify the regulatory regulation of smart
contracts and blockchain in the Peruvian legal system because, due to its digital nature,

it lacks a specific law that regulates it, and we must use the doctrine to satisfy said

purpose. .

The methodology used will be dogmatic and basic design.

It was concluded that the application of smart contracts, blockchain, cryptocurrencies
and tokenization of assets in the Peruvian legal system is not regulated by a rule or law,
but that there are currently groups and entities that use this technology, as well as a bill
on the regulation of cryptocurrencies and a statement from the Reserve Bank of Peru
pointing out that companies that operate with them do not have supervision, promoting
legal uncertainty. On the other hand, Argentina has a Blockchain Committee, Chile and
Colombia do not have a standard. In Europe, France, Malta, Spain and Italy have laws
that regulate smart contracts and blockchain. Likewise, Nick Szabo is considered their
father, who promoted the foundations of smart contracts and offered definitions in his

books.
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I.- INTRODUCCION
ANTECEDENTES Y FUNDAMENTACION CIENTIFICA
ANTECEDENTES

El auge de la tecnologia y la era digital ha provocado que muchos aspectos de la vida
del ser humano cambien, habiendo hecho parte de la rutina cotidiana, actividades
relacionadas con instrumentos digitales, es en este contexto de la digitalizacion y
medios virtuales en los que surgen los contratos inteligentes para cambiar el ambito
legal como lo conociamos, y es que al pensar en un contrato, lo primero que se nos
viene a la mente es una hoja escrita, aunque para los que tenemos conocimiento de las
leyes, sabemos que este también puede materializarse de forma verbal, lo que no surge
en nuestra visualizacion son contratos virtuales, disefiados mediante algoritmos y
almacenados en cadenas de bloques, que hacen imposible que algin usuario pueda
borrar datos, todo ello desarrollo en un medio digital y que actualmente es utilizado en
practica por los seres humanos, aunque muchos de ellos, no nos hayamos dado cuenta.
Es aqui donde surge la necesidad de estudiar esta nueva herramienta que ha llegado
para prolongarse en el tiempo y la cual el derecho le debe brindar un tratamiento
adecuado, valiéndose de la disciplina a nuestro entender, de la ciencia informatica, para
poder comprenderla, utilizar y sobre todo regularla y es que esta dificil tarea la llevara a
cabo el legislador en cada pais, aunque existen pocas naciones, que le han brindado una

regulacion especifica, es importante estudiarlas a nivel global.
EUROPA

Al realizar una busqueda, se encontr6 el articulo juridico de Dominguez (2022) titulado
“La Revolucion Blockchain y los Smart Contracts en el Marco Europeo”, quién
concluye que: la aplicacion de los contratos inteligentes y la tecnologia blockchain
provoca conflictos sociales complejos por lo que el ambito juridico debe adaptarse al
avance de esta nueva realidad, por lo que no solo es necesario agenciarse de la ciencia
juridica, sino de otras disciplinas que permitan superar los retos juridicos y protejan los
derechos de las partes intervinientes y que es el derecho debe colocarse en el lugar que

siempre ha ocupado en las civilizados mas avanzadas.



Asimismo, al seguir revisando la literatura, el articulo cientifico de Moreno (2019)

llamado “Blockchain y su aplicacion a los Smart Contracts”, concluye que: la

aplicacion de la tecnologia de cadena de bloques ofrece un método novedoso para el
comercio y la propiedad de los activos financieros, otorgando una plataforma que brinda
seguridad y que faculta la comercializacion, trasferencia, fija el valor y el registro de
valores corporativos que configuran parte del capital social de las empresas. Por otro
lado, esto cambia la percepcion de propiedad, los registros publicos y financiamientos,
fomentando un cambio tecnoldgico. Esta tecnologia, la cadena de bloques, se ha
implementado en la bolsa de valores como forma de organizacion de la actividad
econdmica para que las empresas voten, negocien y coticen a partir de sus activos y los
accionistas tengan beneficios con menos costos de negociacion y registros mas precisos
y transparentes en el proceso. Asimismo, el gobierno corporativo si implementa dicha
tecnologia puede cambiar de diferentes formas, como en los sistemas de registros
publicos y privados mediante una plataforma que desarrolle los contratos inteligentes, la
contabilidad de la empresa y las transferencias de los activos financieros. Se puede tener
un beneficio de comprar acciones a menor costo y venderlas en un mercado para
inversionistas y activistas. Los gerentes con incentivos relacionados con las
compensaciones basados en acciones puede que pierdan oportunidades que surgen de
operaciones con informacion con privilegios, debido a la visibilidad de las
transacciones. Por ejemplo, la tecnologia blockchain en un sistema de votaciones
electores, fomenta la participacion de accionistas en las decisiones sociales, brindando
seguridad en el sufragio y transparencia a la hora de las elecciones. Las empresas
pueden usar la cadena de bloques en el area de contabilidad, contabilizar votos, con
reduccion de auditorias, siendo utilizadas en el ambito de configuracion, registro y
ejecucion de los Smart contracts, minimizando los costos esperados vinculados a las
dificultades financieras, los costos intermediarios, no siendo necesario la participacion
de una autoridad que monitoreo y controle el cumplimiento del contrato, siendo

necesario un abogado que conozca y se adapte a estas nuevas tecnologias.

Por otro lado, se ha encontrado el articulo juridico del espafiol de Castellano (2021)
titulado “Conceptualizacion de los Contratos Inteligentes o Autoejecutables basados en
la tecnologia Blockchain y su encuadre en el Ordenamiento juridico espafol”, quién

concluye: el avance de las nuevas tecnologias ha provocado el desarrollo de la era



digital y es que el impacto que ha tenido en la sociedad influye en el comportamiento
social y en sectore sjuridicos, educativos, economicos y politicos. La creacion de cadena
de bloques o blockchain ( tecnologia de registro distribuido ) ha sido una de las mayores
invencione stecnoldgicas. Por ejemplo: las criptomonedas y smart contracts. La
aplicacion y creacion de ellas ha generado controversia en el ambito juridico,
cuestionando si es necesario una norma especifica que las regule, optando por respaldar
que no es indispensable una regulacion normativa debido a que se rigen como una
modalidad de contratos electronicos y con lenguaje de codigo. Por otro lado, la
utilizacion de instrumentos de pagos electronicos que no requieran autorizacion posteior
ni acreditacion de identidad, ni la necesidad de autorizar a terceros intermediarios le
corresponderia la aplicacion al régimen juridco de los contratos tradicionales u
ordinarios y seran vaidos dentro del ordenamiento juridco espafiol en el Cddigo civil
respecto al proceso de la funcion contractual (el consentimiento de las partes, recaer
sobre un objeto cierto, y concurrir una causa real y licita en las obligaciones
contraidas);y en el resto de normas, reguladoras de los casos de carécter especifico, tales
como las disposiciones vigentes en materia de consumidores, aplicables si alguno de los

contratantes ostenta tal condicion.
AMERICA DEL NORTE

En la literatura referida a América del Norte, tenemos el trabajo mexicano de Flores
(2021) titulado “Viabilidad Juridica para la Aplicacion de los Smart Contracts en

México”, guién concluye gque: los contratos inteligentes y los contratos tradicionales

tienen las mismas particularidades y elementos de valdiez, la diferencia es que uno se
desarrolla en un medio digital y el otro en uno fisico respectivamente. La legislacion
mexicana reguala ambos, lo que se ecnuentar demostrado a través del Cddigo de
Comercio o el Codigo Civil Federal, dotando a los mismos de los elementos necesarios

para defender su aplciabilidad y sustitucion.

No hay limitacion juridica que impida la innvocaicon tecnoldgica y el uso de los smart
contracts que se encuentran basados en la tecnologia blockchain en la que se desarrollan
ecosistemas de Bitcoin y de Ethereun, contando esta plataforma con mayor
maleabilidad, lo que provoca un desarrollo més eficiente de estos contratos inteligentes.
Los contratos inteligentes cumplen con la proteccion de datos personales cuando

incluye a la codificacion y se respetan los derechos. Debido a ello, los Smart Contracts



por la seguridad que ofrecen a los datos personales son una excelente opcion para
sustituir a los contratos tradicionales y de igual forma el ambiente en el que se
desarrollan hacen que tienen una buena seguridad de la informacion. Los contratos
inteligentes pueden ser utilizados como modelo base para los contratos en general ya
que con ellos se bridna seguridad y certeza juridica. De igual forma, estos pueden
proteger los datos personales, ya que puede manifestarse que los datos de las partes
contractuales no sean revelados o que los mismos estén codificados evitando su mal uso
y ser utilziados para los fines del contrato. Comparando los contratos tardicionales y los
contratos inteligenets, estos ultimos son mas econdomicos, no hay que realizar la firma
de documentos, ni validar las mismas como las firmas electronicas avanzadas, no se
puede alterar o destruir sin dejar rastro alguno, son confiables, se ejecutan solos, se
ahorran recursos en procesos adminsitrativos, judiciales y mercantiles, bridan seguridad
juridica en contenido, voluntad de las partes, cumplimiento del objeto y el fin del
contrato y el respeto del acuerdo de voluntades. Asimismo, se considera que los Smart
Contracts cumplen con todos los requisitos legales para operar de manera adecuada en

nuestro pais.

Del mismo modo, se hallo6 el articulo juridico de John William et. Al (2023) que lleva
por titulo “Blockchain Technologies: Smart Contracts for Consumer Electronics Data

Sharing and Secure Payment”, quiénes concluyen: Con el aumento del intercambio de

datos y las transacciones financieras en linea, es necesario administrar y proteger estas
interacciones digitales, asi como mantener un sistema distribuido y compartido de
registros. La tecnologia Blockchain podria ser la mejor opcién para mantener un
registro de activos completo y abierto. Multiples aplicaciones, como las que se utilizan
para la electricidad, produccion, transmision, distribucion, consumo y aquellos con
intercambio de datos y marcos de pago seguros, pueden beneficiarse de la utilizacion de
la tecnologia blockchain para resolver problemas existentes. La tecnologia Blockchain
también se puede utilizar para ayudar en el desarrollo de nuevos soluciones, por ejemplo
un medidor IoT de ltima generacion recopila informacion sobre el consumo mensual y
lo envia a una aplicacion descentralizada. Luego, la informacion se guarda en la cadena
de bloques como parte del marco propuesto para el intercambio de datos de electronica
de consumo y el pago seguro basados en blockchain. Esta plataforma descentralizada
creara un proyecto de ley e incentivara clientes a utilizar el servicio. El trabajo adicional

incorporaria una marco de gamificacion que ofrece un libro mayor irreversible e

4q



imparcial con un estandar formato en el que se pueden certificar los aportes, un sistema
de recompensas basado en éxitos, y una evaluacion mundial y verificable de estos

logros para su aprobacion por los stakeholders de la organizacion.

AMERICA LATINA

En América Latina, tenemos el articulo juridico de Valencia (2020) titulado “Derecho,
tecnologia e innovacion: blockchain y contratos inteligentes”, quién concluye que: la
cadena de bloques y contratos inteligentes son de importancia en la seguridad, ahorro,
trazabilidad, eficiencia y velocidad en las transacciones en el mercado. La comunidad
debe tener la informaicon clara y comprensible sobre los procedimientos de
implementacidn de estos contratos inteligentes, desarrollando una ejecucion automatica
de las prestaciones y alcance patrimonial, con el objetivo de evitar representaciones
erroneas. En el campo juridico, existen dudas sobre los contratos inteligentes si pueden
configurar como contrato y si pueden generar obligaciones que pueden ser exigibles
ante la autoridad judicial, para ello se requiere un amplio desarrollo de investigaciones

de orden dogmatico.

La legislacion colombiana no responde a estos avances tecnoldgicos y se sobrepasa con
el contexto actual, siendo necesarias reformas de acuerdo al contexto actual. Es por ello,
que se debe tener como criterio la equivalencia funcional como oposiciéon a la no
discriminacién de las formas de desmaterializacion del contrato y se deben plantear
propuestas de marcos regulatorios porque se podria poner en riesgo la aplicacion de esta
nueva tecnologia. Las firmas de abogados, departamentos juridicos y facultades de
derecho del pais que investiguen sobre la regulacion e implementacion del blochchain y
smart contracts, proprocioanrdn una mayor ventaja en términos competititvos e
innovadores en el pais, lo que permitiria un trabajo entre abogados e ingenieros.
Colombia fue elegida como eje de la Cuarta Revolucion Industrial en América Latina
por el Foro Econdmico Mundial, siendo llamado a desarrollar legislaciones politicas
publicas para ejecutar proyectos que utilicen la inteligencia artificial y la cadena de

bloques.

Por otro lado, contamos con el articulo juridico de Pérez Chaustre & Pabon Marquez
(2021) titulado “Aspectos probatorios de la blockchain y el smart contract desde la

perspectiva juridica colombiana de la prueba electronica”, guiénes concluyen gue: los




contratos inteligentes y la cadena de bloques son una transicién para la modernizacién
en la tarea administrativa, legal y judicial en Colombia. Las plataformas del e-
commerce utilizan las relaciones de comercio y consumo, siendo uno de los pilares mas
sustentables de la economia nacional. Estas tecnologias han creado problemas juridicos
como si jpuede el juez verificar la trazabilidad del negocio en esta red a través de un
mensaje de datos? ;cudl es la naturaleza juridica de este entramado informatico? ;como
se evaltia el protocolo que compone el Smart contract? ;jse permite su utilizacion como
medio de conocimiento? Si se analiza la naturaleza juridica de los contratos inteligentes
y la cadena bloques (sistema de informacion en el que existen segmentos de
informacion digital, verificando la integridad y conservacion de la transaccion del
ecommerce). Los contratos inteligentes no son considerados contratos, sino conjunto de
funciones preestablecidos que respaldan el perfeccionamiento de la relacion comercial o
de consumo, adquieren caracteristicas de los mensajes de datos, para aplicar los
presupuestos de la prueba electronica. Por ejemplo, la legalidad de las pruebas derivadas
de la blockchain y smart contracts son criterio de factibilidad como elemento de
conocimiento en el proceso judicial de Colombia, su admision emana en el esquema de
uso publico o privado de la cadena bloque. La funcion hash funciona como prueba de
transaccion electronica, definida como un patrén alfanumérico propio de los
documentos a través de mensajes de datos que verifican la eficacia probatoria de la
informacion electrénica y los criterios de validez juridica. Los presupuestos son
aplicables a las transacciones de la cadena de bloques permitidas, su validez,
trazabilidad y eficacia mediante el hash. Siendo importante la adquisicion de destrezas
informaticas que respondan a las demandas de la modernidad y actualizacion legal, sin
embargo, hasta que esto se desarrolle es fundamental incorporar el epitome digital a
través de la prueba pericial informatica. El experto explicara al juez los conocimientos
para valorar el mensaje de datos. De igual forma, se requiere un perito de computo
forense para examinar el smart contract como prueba judicial. Por otro lado, el concepto
de smart contract guarda relacion con la definicion tradicional de contrato y es que el
acuerdo de voluntades es traducido en comandos avanzados que programan la red
econdmica para que gestionen ciertas transacciones. Todo lo descrito es ininteligible
para el juez ya que entre sus conocimientos no se encuentra el saber informatico, por lo
que seria indispensable la asistencia de un auxiliar de la justicia experto en la rema de la
informatica, quién le explicard al juez, en un lenguaje claro los comandos insertados, su

plan de ejecucion y la correspondencia con las estipulaciones contractuales. Asimismo,



el razonamiento probatorio también estudia la consecucion de dafios en ambientes
digitales, en esencia, la afectacion es patrimonial, ya que el contenido contractual
delimita una relacion comercial o de consumo, pero este dafio no podria ser cuantificado
por el juzgador, requiere de un auxiliar de justicia experto en economia forense o en
contabilidad, ¢l mismo describira al juez los criterios de determinacion del valor y lo
dotara de insumos para que mediante el test Daubert analice la confiabilidad del informe
pericial, por lo que la prueba electronica es insuficiente frente a la produccion de
pruebas derivadas de la blockchain y los contratos inteligentes, por ello se propone la
pericia informatica, ya que tiene la capacidad de demostrar la naturaleza, configuracion
y error en los elementos digitales. Por ello, se requiere que los jueces actualicen sus
conocimientos informdticos ya que son necesarios en el mundo actual. Y que estos
elementos demostrativos con un mensaje de datos, evitando el desgaste de los auxiliares
de la justicia y brindando celeridad con lo que garantiza el debido proceso, principio de

un Estado Social de Derecho.
NACIONALES

En la literatura juridica nacional, se encontré el articulo juridico de Alvarado (2021)
titulado “Blockchain y Propiedad Intelectual: Aplicando una tecnologia Innovadora en

la Gestion de Derechos Intangibles”, guién concluye gue:

en el Pert, no hay una politica ptblica para la promocion y adopcion de tecnologias
blockchain, lo que implica la ausencia de reglas claras y controles basicos sobre la
aplicacion de estos instrumentos en actividades comerciales, asi como la valdiez de
aprobacion, la falta de regulaicon que genera icnertidumbre y ausencia de las msimas.
Si bien esta no se adopta al sector publico, si en el &mbito, demostrando por el sector
internacional y es que es utilziada cominmente por privados y como medio de prueba
para acreditar el contenido de dichas relaciones, debido a ello, antes que esta tecnologia
saque ventaja, es necesario tener un marco regulatorio. Una de las ventajas de la
tecnologia blockchain, es el ser un sistema desentralizado, que no requiera una
autoridad central. En el caso de las criptomonedas es claro, se trata de un sistema
monteario, sin un banco central. Sin embargo, esta tecnologia se extiende a diferentes
ambitos como la certificacion de un documento sin notario, un registro fehaciente sin
una autoridad registral, lo que seria beneficioso ya que los sistemas de registros

administrativos por el gobierno podrian ser manejador también por privados. La



adopcion de esta tecnologia requiere un cambio social en la que se asuma la
responsabilidad de forma concreta. La regulacion y aplicacion de estas tecnologias,
bitcoin y smart contract traerd desafios y debemos enfrentarlos para no desaprovechar

oportundiades que brinda el proceso evolutivo y anticiparlo adecuadamente.

Por otro lado, el articulo juridico de Hierro (2021) titulado “Introduccién al Blockchain,
los contratos inteligentes y su relacion con el arbitraje”, concluye: que hay una
transformacion digital y que €l mismo fue pausado hasta la pandemia del COVID-19,
que ha acelerado exponencialmente el proceso. Celebrar una audiencia de forma virtual
hubiese parecido algo utopico. Hoy no hay una corte de arbitraje que no haya publicado
una guia de comoc elebrarlos. Las cadenas de bloques aunque se encuentran en
desarrollo, muestran avances significativos, con un despliegue a gran escala, sus
propiedades a yudan a un correcto desarrollo de procedimiento arbitral relacioando con
la ciberseguridad como con la confidencialdiad y eficiencia del procedimiento. La
comunidad arbitral debe comprometerse con la industria tecnoldgica y con sus clientes
para hacer la transicion al entorno digital. El arbitraje en el blockchain tiene multiples
aplicaciones, por ellos los usuarios deben adaptarse al medio digital. Como afirman
desde Pinsent Masons y la Queen Mary University of London,[w]hilst it may be some
time before technolo-gies such as blockchain and augmented reality are used as a matter
of course in construction arbitrations, it is incumbent wupon the arbitra-tion
community to engage with the technology industry and, in line with its clients,

make the transition to the digital environment (2019, p. 41)

Finalmente, tenemos el articulo juridico de Yarlequé Marcelo & Burgos Juarez (2022)
titulado “Decentralized Autonomous Organizations: ;Un nuevo aporte de la Legaltech

en el sector mercantil?”, quién concluye que: los contratos inteligentes son

herramientas tecnoldgicas al servicio del derecho. Sin embargo, los beneficios frente a
los contratos tradicionales deben ser analizadas en conjunto con los inconvenientes de la
utilizacion de los mismos. La autoejecutabilidad es el elemento esencial de los Smart
contract, pero hay restricciones en la inmutabilidad y la condicion de “Si/entonces que
debe seguir el programa informéatico”. Es necesario reconocer este avance tecnologico,
que permite reducir costos y aumenta la eficiencia de las transacciones sin la
intervencion de terceros. Una de las formas en las que se ha visto reflejada la tecnologia
Blockchain y los Smart contracts, es como la bases de las DAOs (Organizacion

Auténoma Descentralizada), las cuales han alcanzado un acontecimiento importante en



la aplicacion, de esta forma la automatizacion de su gobernanza y la descentralizacion lo
convierten en un modelo atractivo para el sector mercantil. Estas organizaciones no
poseen, solo un mercado, sino que también estan en el &mbito de la moda, videojuegos,
bienes raices, videojuegos entre otros. Son consideradas como el nexo entre el mundo
real y la tercera dimension desarrollada en la web 3.0, cuya bases es el Big data y la
Inteligencia Artificial, los que dan surgimiento al metaverso, no hay actualmente una
regulacion normativa sobre las DAOS pero por sus caracteristicas podia asemejarse a la
figura de una sociedad, pero se diferencia de las sociedades tradicionales en su
autonomia y descentralizacion, por lo que seria necesario la creacion de una nueva
figura societaria considerando las particularidades y tecnologia con la que funcionan y

que el legislador al momento de regularla debe tener presente lo antes mencionado.
LOCALES

Se buscé informacion con respecto al tema, pero no se encontr6 en la localidad.
FUNDAMENTACION CIENTIFICA

Nocion de contrato

Articulo 1351.- El contrato es el acuerdo de dos o mas partes para crear, regular,

modificar o extinguir una relacion juridica patrimonial.
Perfeccion de contratos

Articulo 1352.- Los contratos se perfeccionan por el consentimiento de las partes,
excepto aquellos que, ademas, deben observar la forma sefialada por la ley bajo sancion

de nulidad. Régimen legal de los contratos

Articulo 1353.- Todos los contratos de derecho privado, inclusive los innominados,
quedan sometidos a las reglas generales contenidas en esta seccion, salvo en cuanto

resulten incompatibles con las reglas particulares de cada contrato.
Libertad contractual

Articulo 1354.- Las partes pueden determinar libremente el contenido del contrato,
siempre que no sea contrario a norma legal de caracter imperativo. Regla y limites de la

contratacion



Articulo 1355.- La ley, por consideraciones de interés social, ptublico o ético puede

imponer reglas o establecer limitaciones al contenido de los contratos.(*)
JUSTIFICACION

La investigacion tiene como fin demostrar que aunque no existe una norma o ley
especifica que regule la aplicacion de los contratos inteligentes o conocidos en su
idioma natal como “Smart contracts”, los mismos que se desarrollan en base a una
cadena de bloque o “blockchain™, nuestros juristas y estudiosos del derecho han
desarrollado una pequena doctrina en la que se puede analizar y estudiar definiciones,
caracteristicas y su aplicacion y es que aunque esta tecnologia es innovadora y aun
estamos lejanos para concebir un tratamiento normativo , es importante analizar el
desarrollo y tratamiento por parte de la doctrina nacional, para que la misma sirva como
respaldo ante controversias juridicas generadas ya que en la practica diferentes
entidades nacionales, sobre todo en los bancos es utilizada este tipo de tecnologia con

diversas plataformas informaticas .(software)

Asimismo, tiene una relevancia social, porque beneficiara a los contratistas, poblacién
en general que esté¢ inmersa en este tipo de transacciones en un medio digital y a las
entidades que utilicen este tipo de tecnologia a nivel nacional para que ante un problema
juridico, como no existe una ley que los regule en nuestro pais, este trabajo quede como
un precedente al momento de resolver controversias o la existencia de los diferentes
vacios legales, del mismo modo, al existir un mayor respaldo doctrinario los
inversionistas tendran mayor seguridad juridica para aplicar y utilizar estos contratos
inteligentes y se dard un paso y gran avance hacia la globalizacion digital en nuestro

territorio y al incremento de inversiones fomentando nuestra economia.

Por otro lado, tiene implicancias practicas porque dejard un respaldo doctrinario que
ayudard a que, ante alguna controversia juridica, debido a la no legislacion nacional
sobre las aplicaciones en el ambito juridico de las tecnologias de “blockchain” y “Smart
contracts”, dicha investigacion deje precedentes sobre los caracteres y definicion de las

mismas.

Seguido a ello, el presente trabajo tiene un valor tedrico porque como existe un vacio

legal en cuanto a la regulacion normativa sobre la aplicacion de los contratos
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inteligentes en nuestro sistema juridico nacional, brindara respaldo a los pocos estudios

ya realizados sobre esta nueva ficcion legal tecnoldgica.,

Tiene una justificacion metodologica porque aporta un respaldo doctrinario sobre la
definicidn y caracteristicas de los contratos inteligentes y las cadenas de bloques en las

que son almacenados (software) en el sistema juridico peruano.

PROBLEMA
REALIDAD PROBLEMATICA

Con el auge de la tecnologia y la pandemia provocada por el virus SARCOV-2, el ser
humano tuvo la necesidad de agenciarse de diferentes medios como los digitales para
poder interactuar, quizas hace muchos afios hubiese parecido utdpico la negociacion a
través de programas inteligentes, base de datos o software con protocolos
preestablecidos, los mismos que autoguardan la informacion a través de cadenas de
bloques conocida como blockchain, estos facultan las transacciones a través de los
contratos inteligentes o Smart contracts que son programas informaticos, que poseen
términos y condiciones generales, inmutables que permiten la negociacion entre
personas, si bien existe en nuestro ordenamiento juridico un pequefio aporte doctrinario,
no hay una regulacion taxativa especifica para este tipo de tecnologia aplicada en la
ciencia juridica, por lo que es importante el estudio y andlisis a fondo para poder
entenderla y conocer las especificaciones y detalles, de esta nueva posible ficcion
juridica, por lo que debemos conocer los caracteres tanto de la base de datos que la

contiene como del contrato propiamente en si.
ENUNCIADO DEL PROBLEMA:

(Se requiere una regulacion normativa de los contratos inteligentes y cadena de bloques

en el afo 2023 para brindar seguridad juridica?
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CONCEPTUACION

SMART CONTRACTS: En términos sencillos, los smart contracts son acuerdos,
escritos en codigo de programacién, que ejecutan automaticamente funciones
programadas cuando se cumplen ciertas condiciones preestablecidas. En otras palabras,
cuando la condiciéon A se cumple, genera que la accion B se realice (Revoredo, 2018).
Asimismo, se debe precisar que el contenido de los smart contracts consiste en scripts
(cédigos informaticos) que son plasmados en lenguajes de programacion y es posible
que las condiciones se ejecuten automaticamente de acuerdo con lo programado, en la
medida que el smart contract estd almacenado en un blockchain. (Sklaroff, 2017, 263-

303).

BLOCKCHAIN: Llamada cadena de bloques, es como un conjunto de varias
tecnologias existentes tales como registro distribuido, redes punto a punto de pares,
criptografias para crear una base de datos altamente resistente y a prueba de
manipulacion, donde las personas pueden almacenar datos de manera transparente y
participar en una variedad de transacciones econdmicas o de informacion. (Pomareda

Juarez, 2022)

La traduccion literal del término blockchain es ‘cadenas de bloques’ y, si bien existe
mas de una forma compleja de definir esta tecnologia, consideramos que la definicion
mas adecuada es Unicamente sefalar que el blockchain es un libro de registro, asi de
simple. En esta linea, consideramos que la definiciéon otorgada por Marc Andreessen
cumple con ser clara y precisa al sefialar que una cadena de bloques es esencialmente
solo un registro, un libro mayor de acontecimientos digitales que estd “distribuido” o es
compartido entre muchas partes diferentes. Solo puede ser actualizado a partir del
consenso de la mayoria de participantes del sistema y, una vez introducida, la
informacion nunca puede ser borrada [...] (citado en Revista Gerencia, 2017) [el énfasis
es nuestro]. (Alvarado Bayo & Supo Calderon, Blockchain y Propiedad Intelectual:

Aplicando una tecnologia innovadora en la Gestion de Derechos intangibles, 2021,
pp.6)

TECNOLOGIA: La tecnologia es una rama del saber, constituida por conocimientos y
de competencias necesarias en la utilizaciéon, mejora y creaciéon de técnicas. Y, una

técnica estd compuesta por el conjunto de operaciones que deben ser efectivamente

realizadas para la fabricacion de un bien dado. (Betancur, 1998, pp.8)
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Es una aplicacién de un conjunto de conocimientos y habilidades con el objetivo de
facilitar los problemas de la sociedad hasta lograr satisfacerlas en un &mbito concreto.

(TECNO2015, 2015)

ALGORITMO: Un algoritmo informatico es un conjunto de instrucciones definidas,
ordenadas y acotadas para resolver un problema, realizar un célculo o desarrollar una
tarea. Es decir, un algoritmo es un procedimiento paso a paso para conseguir un fin. A
partir de un estado e informacion iniciales, se siguen una serie de pasos ordenados para
llegar a la solucion de una situacion.

En programacion, un algoritmo supone el paso previo a ponerse a escribir el codigo.
Primero debemos encontrar la forma de obtener la solucion al problema (definir el
algoritmo informatico), para luego, a través del cddigo, poder indicarle a la maquina qué
acciones queremos que lleve a cabo. De este modo, un programa informatico no seria
mas que unconjunto de algoritmos ordenados y codificados en un lenguaje de

programacion para poder ser ejecutados en un ordenador. (Maluenda, 2021)

CONTRATO: Un contrato, en términos generales, es definido como un acuerdo
privado, oral o escrito, entre partes que se obligan sobre materia o cosa determinada, y a
cuyo cumplimiento pueden ser exigidas. Es un acuerdo de voluntades que genera
derechos y obligaciones para las partes. Por ello se sefiala que habra contrato cuando
varias partes se ponen de acuerdo sobre una manifestacion de voluntad destinada a
reglar sus derechos. (Estudios Juridicos, 2023) El contrato es definido por el articulo
1351 del Cédigo Civil peruano (en adelante CC) como «el acuerdo de dos o mas partes
para crear, regular, modificar o extinguir una relacion juridica patrimonial». Un contrato
es aquel acto de autonomia privada, en el que el que dos o mas partes deciden
vincularse (libertad de contratar), establecer los derechos y obligaciones a cargo de
ambas (libertad contractual) que sean susceptibles de una valoracion econdmica

(patrimonial). (Coca Guzman, 2021)

LIBERTAD CONTRACTUAL: La libertad contractual es un subtipo de las diez
libertades econémicas que han sido categorizadas en el mundo. Podemos mencionar que
la libertad contractual se desprende de la libertad comercial debido al aspecto
econdmico arraigado en el marco contractual. Es evidente afirmar su importancia para
el desarrollo dentro del pais, pues genera constantes transacciones econdmicas a través

de los llamados contratos. (Santillan Soler, 2018)
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La dogmatica civilista considera la libertad contractual como un componente basilar de
la autonomia a fin de que se constituyan entre los sujetos relaciones fundadas sobre el

acuerdo”. (Diez- Picazo y Ponce de Leon, 2004, pp.9)

Una de las manifestaciones mas claras de la libertad contractual es la facultad que la ley
les concede a las partes de elegir entre los tipos contractuales previstos por la ley, segin

los fines que estas persigan. (Ferrer Montenegro, 2011, pp.67)

La sentencia 02175-2011-AA del Tribunal Constitucional desarrolla la libertad

contractual de la siguiente forma:

Considerando 8: El contenido minimo o esencial del derecho a la libre contratacion,
segiin ha sefialado este Tribunal SS No 0004-2004 AI/TC, No 0011-4004AI/TC, No
0013-2004 AI/TC. N 0014-2004 AI/TC, No 0015- 2004- AI/TC (acumulados)

fundamento 8), esta constituido por las siguientes garantias:

— Autodeterminacion para decidir la celebracion de un contrato, asi como la potestad de

elegir al cocelebrante.

— Autodeterminacion para decidir, de comun acuerdo (entiéndase por comun

consentimiento), la materia objeto de regulacion contractual (...).

SOFTWARE: El software es el equipamiento l6gico e intangible de un sistema
informatico, que comprende el conjunto de los componentes 16gicos necesarios que
hacen posible la realizacion de tareas especificas, en contraposicion a los componentes
fisicos que son llamados hardware. En otras palabras, es el conjunto de los programas
de computo, procedimientos, reglas, documentacion y datos asociados, que forman

parte de las operaciones de un sistema de computacion. (Maita & Pacienzia, 2015,

pp-13)

COSTOS DE TRANSACCION: Denominamos coste de transaccion a aquellos costes
derivados de llevar a cabo una transaccion en el mercado. Este término se popularizo y
difundi6 gracias al economista britanico Ronald Coase, que los definia como aquellos
costes que sufrian las empresas al salir al mercado para encontrar los productos y
servicios que les permitiesen llevar a cabo su actividad. (SOFTWARE DEL SOL,
2023)
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EMPRESA: Es una organizacion de personas y recursos que buscan la consecucion de
un beneficio econdémico con el desarrollo de una actividad en particular. Esta unidad
productiva puede contar con una sola persona y debe buscar el lucro y alcanzar una

serie de objetivos marcados en su formacion. (Economipedia, 2023)

SEGURIDAD JURIDICA: La seguridad juridica se refiere a la certeza que tienen los
gobernados, es decir, los individuos, de que su persona, su familia, sus pertenecias y
derechos estén protegidos por las diferentes leyes y sus autoridades, y en caso de que se
tenga que llevar a cabo un procedimiento legal, éste sea realizado segtin lo establecido
en el marco juridico. Es decir, la seguridad juridica es el conocimiento y la certeza que
tienen los gobernados de qué es lo que se estipula en la ley como permitido o prohibido
y, cudles son los procedimientos que se deben llevar a cabo en cada caso, segun lo
establecido en la constitucion y demas reglamentos que conforman el marco legal de un
pais. Por otra parte, de ser violado el derecho de alguna persona o de sus pertenencias,
el Estado debe garantizar el reparo de esta situacion. Por tanto, la seguridad juridica
también se refiere a la certeza de derecho, es decir, la previsibilidad que poseen los
individuos al conocer y entender cuales son las normas a aplicar y las consecuencias
juridicas de sus acciones o de las acciones sobre su persona, pertenencias o derechos.

(Significados, 2023)

JURISDICCION: Jurisdiccion es expresion de la soberania del Estado que se
manifiesta en el poder absoluto de juzgar. Solo aquellas personas que estan investidas
de autoridad lo pueden hacer y sus decisiones —una vez ejecutoriadas— adquieren el
valor de cosa juzgada, esto es, se transforman en decisiones inmodificables y absolutas.
Solo los jueces pueden declarar el derecho y nadie mas, salvo las excepciones que
contemple la ley como veremos mas adelante. Que se resuelvan las controversias con
relevancia juridica y que la paz social en justicia sea devuelta es el fin al que toda
sociedad aspira y cuyo logro no se lograria sin su concretizacion a través del proceso.

(Coca Guzman, La jurisdiccion y la competencia en sede civil. Bien explicado, 2021)

INTELIGENCIA ARTIFICIAL: Es la rama de las ciencias computacionales que se
encarga del disefio y construccion de sistemas capaces de realizar tareas asociadas con
la inteligencia humana. Sus aplicaciones van desde el reconocimiento en imagenes o
video de objetos y personas, hasta el habla y la traduccién automatica de textos, pasando

por el diagndstico y tratamiento de enfermedades y la toma de decisiones. El desarrollo
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de la IA se ha acelerado gracias a una mayor disponibilidad de datos, recursos
tecnoldgicos y financieros, asi como avances en las técnicas de aprendizaje

computacional, una de sus principales areas. (Pérez Orozco, 2018)

TOKENS: Los tokens representan un valor virtual y son objeto de operaciones de
compra y venta, principalmente, dentro del contexto de la respectiva cadena de bloques
o blockchain. Son, en una de sus modalidades, activos financieros virtuales —
criptomonedas— que tendrdn que ser calificados juridicamente de derechos personales

o reales a fin de definir su régimen juridico. (Pefia Gonzalez, 2019, pp.1)

INMUTABLE: Del latin immutabilis, inmutable es un adjetivo que refiere a aquello
que no puede ni se puede cambiar. Se trata, por lo tanto, de algo no mudable o

inmodificable. (Definicion.DE, 2023)

CRIPTOMONEDA: Es una moneda digital o virtual que utiliza la criptografia para
establecer un nivel de seguridad, como moneda pueden ser intercambiadas y operadas
como cualquier otra divisa tradicional, pero estas se encuentran fuera del control de los
gobiernos e instituciones financieras. Las criptomonedas son dificiles de falsificar
debido a la seguridad que les proporciona el sistema de criptografia que utilizan. Una
caracteristica definitoria de una criptomoneda, y sin duda su atractivo mas entrafiable, es
su naturaleza orgéanica; no es emitido por ninguna autoridad central, por lo que es
tedricamente inmune a la interferencia o manipulaciéon gubernamental. (Garcia

Hernadez, 2018)

INNOVADOR: Es un concepto muy ligado al ambito empresarial. Innovar es mejorar
lo que existe, aportando nuevas opciones que suplan las necesidades de los
consumidores, o incluso crear nuevos productos con el fin de que tengan éxito en el
mercado. A través del conocimiento de los productos, del mercado, del aporte de valor
de la empresa, de las necesidades de los consumidores se pueden establecer una serie de
cambios y criterios para innovar en ellos y que sean utiles en el mercado.

(Economipedia, 2023)

ORDENAMIENTO JURIDICO: Es el conjunto sistemético de leyes y normas que
componen juridicamente a un Estado. Es decir, el total de las normas con que un Estado
0 una nacion se rigen en un momento dado de la historia, serdn su ordenamiento
juridico. En el caso de los Estados modernos se corresponde con la Constitucion o Carta

Magna. (Concepto, 2023)
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HIPOTESIS:

Se requiere una regulacion normativa especifica para los contratos inteligentes y el
almacenamiento en cadenas bloques para brindar seguridad juridica y fomento de la

inversion economica.
OBJETIVOS
OBJETIVO GENERAL

Identificar la regulacion normativa de los contratos inteligentes y cadena de bloques en

el sistema juridico peruano.
OBJETIVOS ESPECIFICOS

Identificar la regulacion normativa de los contratos inteligentes y cadena de bloques en

el sistema juridico Latino Americano.

Identificar la regulacion normativa de los contratos inteligentes y cadena de bloques

en el sistema juridico europeo.

Describir la evolucion de los contractos inteligentes en el &mbito juridico en la historia

universal.
Il. METODOLOGIA DEL TRABAJO
a.- Tipo y disefio de la investigacion

-Es una investigacion dogmatica, porque se utilizé la doctrina nacional para analizar e
identificar las caracteristicas de los contratos inteligentes y la base de datos de
almacenamiento, “blockchain” en el sistema juridico peruano. Asimismo, se revisara la
literatura internacional, tanto los libros y revistas cientificas en América Latina,

América del Norte y Europa.

-Disefio basica, porque se desarrollé nuevos conocimientos juridicos que sirvan como
base de respaldo a la doctrina nacional sobre la aplicacién y caracteristicas de los

contratos inteligentes y blockchain en el sistema juridico nacional.
b.- Técnicas e instrumentos de la investigacion

B.1.-Técnica
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Analisis documental, porque se selecciond las ideas principales de los libros, articulos
cientificos que se han leido sobre temas como contratos, algoritmos, medios digitales,
contratos inteligentes, inteligencia artificial, blockchain tanto en libros de derecho como
de ciencia informatica.

Instrumento

Andlisis de contenido, porque se realizd una lectura de trabajos de libros, revistas
juridicas, trabajo de pre- grado, pos-grado, cientificos encontrados para recolectar

informacion e identificar los caracteres y evolucion de los Smart contracts.

PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE LA INFORMACION

Se utilizé el programa de Microsoft Word para procesar la informacién contenida en
articulos juridicos a nivel nacional e internacional y los libros. Asimismo, el sistema
operativo de Microsoft Excel para la elaboracion de cuadros que contengan la

informacion resaltante.

La tecnologia avanza a pasos agigantados y no solo beneficia los aspectos de nuestra
vida cotidiana, sino que busca facilitar nuestras transacciones, simplificarlas y que a
través del avance de nuevas ciencias podamos tener seguridad y mayor rapidez en
actividades, que siguiendo lo convencional nos hubiese demandando més en costo y
beneficio, en medio de toda esta concepcion del avance y conocimiento cientifico, nos
encontramos con que la tecnologia ha incursionado en el campo del derecho y siempre
los avances tecnologicos estardn un paso delante de las ciencias juridicas, por su
caracteristica de innovacion con rapidez y movilidad, mientras el derecho se rige por
normas que van cambiando cada cierto tiempo, siguiendo y respetando los pilares de los
derechos humanos, la tecnologia y los avances cientificos avanzan de forma acelerada

cada dia.

Siendo asi, podemos hablar de las transacciones contractuales de las que las personas
cotidianamente son parte, en el mundo del derecho, si hablamos de contratos tenemos
una asociacion con un documento de papel que contiene todos los acuerdos entre las dos
partes o si hablamos de contrato verbal un acuerdo de voluntades manifestado a través
del lenguaje, pero los avances cientificos han revolucionado todo incluyendo hoy en dia
términos y conceptos que en la practica, requieren el apoyo de otras disciplinas como la
de la ingenieria de sistemas y es que al hablar de “Smart contracts” o contratos

inteligentes, tenemos que agenciarnos de conocimientos informaticos para tener un
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entendimiento mas claro y que no parezca tan complejo, debido a que estos contratos
modernos son programas formados por algoritmos y codigos (software) elaborados por
sistemas a través de computadoras que traducen las estipulaciones y acuerdos de las
partes a un lenguaje criptografico (cddigos) que puedan ser ejecutados por el ordenador
y que se autoejecuten de forma automadtica, mediante el cumplimiento previo de
determinada condicion, asi si una de las partes cumple con los términos y condiciones,
dicho contrato dard paso a la siguiente accién y los mismos son almacenados en
blockchain o cadenas de bloques que son como registros digitales en las que se guardan
la informacidn, siendo esta inmutable, ya que las partes no pueden modificarlas, lo que
otorga mayor certeza y veracidad a la misma, por lo que es de importancia conocer
cémo nacid toda esta tecnologia innovadora que estd revolucionando el campo del
derecho en varios paises europeos y latinos y aunque la normatividad se encuentra en
proceso, la doctrina juridica ofrece nuevos conocimientos enriquecedores que puedan
explicarnos detalladamente el nacimiento de los contratos inteligentes a través del

fundador de término Nick Szabo.
ORIGEN DEL TERMINO Y CONCEPTO DE SMART CONTRACTS

En los afos 90, Nick Szabo, un abogado, criptografo e informatico, estudié en la
Universidad de Washington, presentando las bases de la concepcion de smart contracts
o contratos inteligentes. En 1997, el criptograto mencionado en su articulo “Formalizing
and securing public networks”, Tomando como ejemplo el funcionamiento de una
maquina expendedora, observamos todo, desde la inserciéon de monedas hasta la entrega
de mercancias, proponemos un protocolo informatico respaldado por contratos para la
ejecucion automadtica y describimos un sistema de eventos integrado y que ocurre
automaticamente. para programacion definida de antemano como contratos inteligentes.

(Geraldes da Cunha Lopes, 2021)

Ademas, Nick Szabo es un pionero de los contratos inteligentes, quien los definid por
primera vez en 1997. El abogado propuso el concepto de contratos inteligentes basados
en aplicaciones informdticas para autdmatas. La maquina funciona segun el siguiente
procedimiento contractual: se introduce una cantidad en la ranura especificada y se
introduce un cédigo que identifica el producto que el consumidor desea adquirir, el

comprador expresa su consentimiento para adquirir el producto, se firma oficialmente el
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contrato y el La maquina completa el proceso entregando el producto adquirido.

Ejecutar automaticamente contratos para realizar entregas. (Navarro Urosa, 2019, pp.9)

El informéatico y abogado Nick Szabo introdujo el concepto de contratos inteligentes,
reconociendo la posibilidad de escribir un programa informatico que imite los términos
de un contrato, vinculando a las partes y reduciendo la posibilidad de incumplimiento
mediante protocolos criptograficos. También sefiald que la revolucion digital promueve
el desarrollo de nuevas instituciones mediante el uso de contratos inteligentes, que son
mas practicos que los contratos en papel y no implican el uso de inteligencia artificial,
sino que incluyen el uso de todo tipo de algoritmos. contrato. En los afios 90, esta era
una premisa innovadora, pero la tecnologia para desarrollarla ain no estaba disponible.
Pero en 2008, cuando se desarrolld la tecnologia blockchain, surgieron los contratos
inteligentes y se convirtieron en una de las mayores revoluciones tecnoldgicas de
nuestro tiempo. Esta idea, concebida desde 2008, tiene el potencial de cambiar nuestras
actividades diarias y la forma en que interactuamos con las personas en todas las esferas

sociales. (Padilla, 2020, pp.07)

Este abogado informatico elabor6 teorias que el dia de hoy son los cimientos de la
tecnologia blockchain, atribuyéndole el desarrollo del concepto de Smart contract y el
autor de la creacion del Bit Gold, siendo el precursor del Bit Coin. En 1995, publico
“Smart Contract Glosary”, mostrandole al mundo los fundamentos de los contratos

inteligentes. establecid las bases de los Smart contracts en plataformas digitales.

Al ano siguiente en “Smart Contracts: Building Blocks for Digital Markets”, Nick
Szabo senald que: the basic idea of smart contracts is that many kinds of contractual
clauses (such as liens, bonding, delineation of property rights, etc.) can be embedded in
the hardware and software we deal with, in such a way as to make breach of contract

expensive (if desired, sometimes prohibitively so) for the breacher. (Szabo, 1996)

La innovacion en la decdda de los 90 de esta nueva tecnologia que cambiada por
completo la concepcidn de contractos fue novedosa y creativa y aunque en ese momento
no se contaban con los medios para materializarla, los afios hicieron posible la creacion
de plataformas y cadena de bloques que brindaran mayor seguridad financiera a las

personas.
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NACIMIENTO DEL BLOCKCHAIN

En 1945, después de la Segunda Guerra Mundial, Alan Turing recibié la Orden del
Imperio Britdnico por descifrar mensajes codificados nazis. Tras finalizar sus estudios,
fue admitido en el departamento de matematicas del King's College de Cambridge, una
de las instituciones de investigacion cientifica mas prestigiosas del mundo. En
septiembre de 1938, el gobierno britdnico lo invitd a dirigir un equipo en Bletchley
Park, el centro de criptografia britanico. Contenia una seccion llamada "Cabafia 8" cuyo
proposito era criptoanalizar la Armada alemana y descifrar mensajes de aviones Enigma
que transmitian comandos codificados a los submarinos nazis que operaban en el
Atlantico. Por ello, Turing se plante6 el reto de crear una maquina con las mismas
caracteristicas que el cerebro humano, por lo que particip6 en el disefio del ACE
(Automatic Computer Engine), una computadora digital electronica disefiada para
diversos fines y capaz de almacenar programas en su memoria. La criptografia es la
base de blockchain, donde la informacion se comparte de forma cifrada por una red de
computadoras sin una estructura jerarquica. La RAE lo define como “el arte de escribir

misteriosa o misteriosamente”. (LAVANGUARDIA, 2024)

El nacimiento de la cadena de bloques se encuentra asociado al Bitcoin, el cual fue
creado en 2008 por una persona bajo el pseudonimo de Satoshi Nakamoto, quién hizo
un movimiento llamado cypher-punks que establecia sistemas que protegian la
informacion personal de las personas a través del anonimato. Esto lo propuso como
respuesta a las entidades too big to fail de los gobiernos a la crisis de 2008, de esta
manera se estaban salvando entidades financieras en un sistema inestable, por lo que
Nakamoto estimuld un sistema que no dependeria de algun banco, aunque no haya
regulacion normativa y supervision de los gobiernos, rompiendo con el monopolio de
los estados. Las criptomonedas nacen como una moneda libre de la autoridad del
gobierno con el objetivo de romper el monopolio de la soberania de los estados.

(Padilla, 2020)

La red blockchain es una tendencia tecnologica en la industria, siendo una base de datos
descentralizada y organizada por bloques que son inmutables, siendo uno de los

ejemplos las criptomonedas, Bitcoin. Sin embargo, otra aplicacion importante es el
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contrato inteligente, Smart Contract. Un contrato inteligente, segin Szabo, es “un
protocolo de comunicacién computarizada que ejecuta los términos de un contrato” o
también se puede definir como una pieza de cddigo que automaticamente hace respetar
los términos entre las partes minimizando la participacion de terceros. Una de las redes
mas conocidas con la tecnologia blockchain para desplegar contratos inteligentes es

Ethereum. (Soto, 2023, pp.3)

La plataforma Ethereum supuso un gran avance en 2015 para Nick Szabo Contracts, un
proyecto cuya mision era desarrollar la tecnologia necesaria para crear una plataforma
que sirviera de base para el comercio informatico. Proporciona a los usuarios una
plataforma informatica para el establecimiento de relaciones juridicas. Por este motivo,
Ethereum se utiliza para crear contratos inteligentes. Asimismo, el CEO de Ethereum,
Christian Reitwissner, afirmo que un contrato inteligente es un conjunto de codigos y
datos ubicados en una direccion especifica en la blockchain de la plataforma. Estos
codigos contienen los comandos que se ejecutaran cuando se lanza el contrato

inteligente y los datos muestran el estado del contrato. (Navarro Urosa, 2019)

Los contratos inteligentes son uno de los usos mas destacados de blockchain, ya que son
herramientas que pueden ejecutar automaticamente transacciones programadas en un
software especifico. Szabo propuso Bitcoin Gold, una moneda digital que tiene aspectos
similares a Bitcoin. El esfuerzo tiene como objetivo proporcionar una moneda digital
segura y descentralizada que la gente pueda usar, aunque el proyecto No Exposure fue
el precursor de la criptomoneda. Por otro lado, en 1997, Szabo destacd la importancia
de la era digital y los cambios que representa en términos de relaciones laborales y de
confianza. Senal6d que los contratos inteligentes y las criptomonedas se convertiran en
herramientas fundamentales para adaptarse a los grandes cambios de la vida diaria. Pero
antes de Nick Szabo, David Chow presentd un articulo en 1922 que mostraba la
posibilidad de crear una moneda digital transfronteriza, no emitida por bancos.
Posteriormente, en 1996, Szabo propuso un software de utilidad. Como dos pioneros de
la era digital, sus contribuciones pasaran a la historia. Por lo tanto, la contribucion de
Chaum y Szabo es significativa en la historia de la tecnologia blockchain, ya que
introdujeron las siguientes ideas: (i) adopcion de estructuras descentralizadas; (ii)
beneficios de privacidad; iii) el necesario uso de la criptografia; (iv) transparencia y
trazabilidad. Como se explicara mas adelante, estas ideas estan integradas y dominan la

filosofia blockchain. (Alvarado Bayo & Supo Calderdn, 2021)
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Los contratos inteligentes son uno de los usos mas visibles de blockchain, ya que son
herramientas que pueden ejecutar automaticamente transacciones programadas en un
software especifico. Szabo propuso Bitcoin Gold, una moneda digital similar a Bitcoin.
Aunque el proyecto No Exposure es pionero en criptomonedas, el objetivo de este
esfuerzo es proporcionar una moneda digital segura y descentralizada que la gente
pueda usar. Por otro lado, en 1997, Szabo enfatiz6 la importancia de la era digital y los
cambios que representa en términos de condiciones laborales y confianza. Sefial6 que
los contratos inteligentes y las criptomonedas se estdn convirtiendo en herramientas
esenciales para adaptarse a los grandes cambios de la vida diaria. Pero antes de Nick
Szabo, David Chow publicod un articulo en 1922 que demostraba la posibilidad de una
moneda digital transfronteriza no emitida por bancos. Posteriormente, en 1996, Szabo
propuso un software de utilidad. Como dos pioneros de la era digital, sus contribuciones
pasaran a la historia. Por lo tanto, la contribucion de Chaum y Szabo a la historia de la
tecnologia blockchain es significativa, ya que propusieron las siguientes ideas: (i) la
adopcidn de estructuras descentralizadas; (ii) intereses de privacidad; iii) el necesario
uso de la criptografia; (iv) transparencia y trazabilidad. Como se explicara mas adelante,
estas ideas estdn integradas y dominan la filosofia blockchain. (Geraldes Da Cunha

Lopes, 2021)
ETHEREUM
.COMO NACIO?

En 2014, Vitalik Buterin desarrollé Ethereum, una nueva incorporacién al codigo base
de Bitcoin, y publico el Libro Blanco de Ethereum, una cadena de bloques
descentralizada que ejecuta programas escritos en Solidity que ejecutan cualquier
codigo de aplicacion descentralizada, como plataforma compartida, la informacion es
globalmente inmutable e inmutable, lo que permite la creacion de protocolos de

contratos inteligentes. (Dominguez Padilla, 2022)

CRIPTOGRAFIA, UNA HERRAMIENTA PARA LA CODIFICACION DE LA
BLOCKCHAIN

NACIMIENTO

A medida que avanzaba la Segunda Guerra Mundial, los gobiernos se dieron cuenta de

la importancia de la criptografia para codificar y decodificar informacioén, y la historia
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del matematico britanico Alan Turing forma parte de la cultura popular como el hombre
que logré descifrar el codigo de maquina alemén (Enigma). utilizado para la
comunicacion dio a los aliados una ventaja. En el mismo orden, los estadounidenses
hicieron lo mismo en la Guerra del Pacifico. Descifraron las maquinas de cifrado que
utilizd Japon en la guerra. Todos estos avances hicieron de la criptografia un tema
esencial para los gobiernos, que la trataron como un secreto de estado. Esto cambio6 a
partir de la década de 1970, cuando los visionarios avanzaron en sus investigaciones e
hicieron que la criptografia fuera mas comprensible; Estos son los fundamentos
intelectuales y técnicos de blockchain y bitcoin. Con el paso del tiempo, en 1976,
Whitfield Diffie y Martin Hellman inventaron el algoritmo Diffie Hellman, que querian
utilizar para dividir una clave de cifrado en dos partes. Por otro lado tenemos el arbol
Merkle creado por el estadounidense Ralph Merkle. Estos tres hombres son
considerados los creadores de la criptografia. Un afio después, los norteamericanos Ron
Rivest, Adi Shamir y Leonard Adleman inventaron el algoritmo RSA, que se utiliza
para generar claves, cifrar y descifrar mensajes. Para ver si funciona, publicaron una
prueba para que los lectores de la revista descifren el mensaje a cambio. por 100 dolares
Derek Atkins, Michael Graf, Arjen K. Lenstra y Paul C. Leyland pidieron a diferentes
ordenadores de todo el mundo que resolvieran el mismo problema. La frase que

descifraron fue: "La palabra magica es el hueso afilado del hueso". (BBVA, 2017)

Con el surgimiento del espacio virtual, se acufid el término "el codigo es ley" para
permitir que la tecnologia funcione sin proteccion regulatoria. Esta fue una idea anterior
al término contrato inteligente, que es un cddigo informatico o un contrato que expresa
un conjunto de términos contractuales integrados en hardware y software para
automatizar servicios o, si es necesario, compensar a las partes. .Ajustar o desconectar .
Funciona independientemente de los requisitos financieros. Estos contratos fueron
configurados originalmente para operar al margen de la ley utilizando su propia

criptomoneda, Bitcoin. (Argelich Comelles, 2020, pp.7)

El uso de contratos inteligentes esta relacionado con el entorno financiero, incluyendo:
herramientas operativas, métodos de pago en linea, datos interpersonales de big data,
firmas digitales y otros métodos digitales para identificar personas y métodos de pago
electronico. En términos de trafico empresarial, los contratos inteligentes juegan un
papel importante en las organizaciones autonomas descentralizadas (DAO), que se

refieren a nuevos modelos de negocio donde las relaciones entre los diferentes actores
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se rigen por contratos inteligentes programados mediante blockchain. Las decisiones de
la empresa se formalizan y automatizan en forma de registros descentralizados que
ninguna parte puede modificar. La naturaleza juridica de las empresas estd en duda
porque operan sobre una cadena de bloques, por lo que los numeros cambian
constantemente y los nodos no son identificables, lo que afecta la programacion de la
cadena de bloques y la integracion de la responsabilidad por errores en los contratos
existentes. Asimismo, los contratos inteligentes juegan un papel vital en el comercio
internacional y de consumo relacionado con el Internet de las Cosas o IoT. (Argelech

Comelles, 2020, pp.8)
CRIPTOGRAFIA

Blockchain utiliza tecnologia de cifrado asimétrico (PKI). Es el proceso de convertir
texto, codigo o programas mediante un algoritmo con una clave de cifrado. Solo se
puede leer volviendo a ensamblar la clave de descifrado. El software de cifrado genera
pares de claves publicas y privadas que se vinculan mediante algoritmos matematicos.
Estos pares son Unicos y el programa los genera una sola vez y se asignan a una persona
especifica que solo conoce la clave privada. En cuanto a la clave publica, esta
disponible publicamente y permite la identificacion de una persona. La aplicacion del
cliente se puede utilizar de forma anonima, ya que basta con especificar un correo

electronico.
LENGUAJE DE PROGRAMACION SOLIDITY

Ethereum es la plataforma publica mas comun para desarrollar y ejecutar contratos
inteligentes, la mayoria de los cuales estan escritos en Solidity, que es el lenguaje de
programacion mas utilizado para crearlos y tiene importantes similitudes sintacticas con
JavaScript o C. En esta plataforma, el entorno en qué contratos inteligentes se ejecutan,
la maquina virtual Ethereum (EVM) 32 33 y las transacciones financieras relacionadas

se llevaran a cabo con su criptomoneda nativa Ethereum. (Montero Gracia, 2023, pp.22)

El concepto de los contratos inteligentes se remonta a 1994, ya que Nick Szabo ya
formulaba la idea. Sin embargo, se veia limitada en su implementacion. En 2008,
cuando Satoshi Nakamoto publicéd “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”, lo
que fue la base para la creacion del Bitcoin, la primera red blockchain. Diferentes
autores han tratado de definir la blockchain o cadena de bloques, desde un punto de

vista juridico, es una base de datos o libro mayor de caracter distribuido o
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descentralizado que posibilita intercambiar la informacion y transacciones entre iguales
sin contar con un intermediario. Este libro se divide en ordenadores o llamados nodos
que trabajan de forma coordinada, haciendo que los datos de dicha red tengan caracter
accesible, publico y descentralizado entre los usuarios para formar parte de la cadena de
bloques, creando uno nuevo, identificado mediante el hash que recoge la informacion
nueva como los datos que ya existen en bloques anteriores (hash, credndose una cadena
de bloques cuyo contenido no se puede modificar. Todos los usuarios tienen una copia
de todos los bloques, lo que evita que toda la informacién este en manos de una
autoridad central que actiia como intermediaria verificando la informacion, haciendo de

a la cadena de bloques, un sistema sin corrupcion y otras ventajas. (Fetsyak, 2020)

Un contrato de Solidity es una colecciéon de cddigo (su funcionalidad) y datos (su
estado) ubicados en una direccion especifica en la cadena de bloques Ethereum. Esta
linea es StorageData; declara una variable de estado uint (entero sin signo de 256 bits)
denominada StorageData. Puede entenderse como una parte unica de la base de datos
que se puede ver o cambiar llamando funciones en el cddigo que controla la base de
datos. En el caso de Ethereum, siempre ha sido un contrato de propiedad. En este caso,
puede utilizar las funciones set y get para cambiar o consultar el valor de una variable.
No es necesario utilizar este prefijo para acceder a las variables de estado. Como es
comun en otros idiomas. El contrato no hace mucho por ahora (gracias a la
infraestructura construida por Ethereum), simplemente permite que cualquiera almacene
un numero al que pueda acceder sin ninguna forma (posible) de evitar que ese numero
se publique. Por supuesto, cualquiera puede volver a realizar la llamada establecida con
un valor diferente y sobrescribir el nimero original, pero el numero siempre se
almacenara en el historial de blockchain. Més adelante veremos coémo configurar

restricciones de acceso para que solo ti puedas cambiar tu numero. (Ethereum, 2017,

pp-18)

BLOCKCHAIN

Blockchain surgi6 como una innovacion disruptiva que marco el inicio de una nueva
era digital y fue capaz de revolucionar la gestion de la informacion y la seguridad de las
transacciones. Segiin CEPAL (2021), blockchain o blockchain se define como una
estructura que almacena informacion en forma serializada. Debido a que la tecnologia

esta descentralizada y utiliza la criptografia como medida, funciona sin intermediarios. ,
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lo que hace que el almacenamiento y la transmision de datos sean confiables, ya que
evita que los datos se modifiquen después de archivarlos en cadena. (Moreano Guerra,

Escobar Erazo, Mena Freire, & Herrera Moreno, 2023)

Blockchain es la cadena de bloques que funciona como un libro de contabildiad virtual
donde se almacena la informaicon y esta es inmutable lo que significa que no se puede
modificar, garantizando la transparencia y veracidad de las transacciones realizadas y

guardadas en la misma.

Por otro lado, se define como un libro mayor o una gran base de datos distribuida
globalmente, que opera en millones de dispositivos y se encuentra abierta a cualquier
persona, donde no solo la informacion es almacenada y gestionada de forma segura y
privada, sino cualquier cosa de valor como el dinero, los titulos, los actos, las
identidades, incluso los votos podran ser administradas de esta manera. La confianza se
establece a través de la colaboracion masiva y criptografia inteligente en lugar de
utilizar intermediarios poderosos como los gobiernos y los bancos. (Tapscott &

Tapscott, 2017)

En ese mismo sentido, la Blockchain es la evolucion de la economia peer-to peer, a la
que combina con algoritmos criptograficos, bases de datos distribuidas, y mecanismos
descentralizados de consenso, facilitando que las personas que la utilizan puedan
acordar sobre la existencia de determinadas transacciones, y registrar su existencia de

un modo seguro y auditable. (Heredia, 2020)

¢COMO ENTENDER DE UNA FORMA MAS SIMPLE EL
FUNCIONAMIENTO DE LAS CADENAS DE BLOQUES?

Imaginemos una mesa de conferencias con mucha gente. Cada persona (computadora o
nodo conectado) tiene un diario vacio donde se pueden tomar notas (sistema
descentralizado). Primero, sigamos con el ejemplo, A tiene 50 acciones y quiere
traspasarselas a B. Primero, comprobamos que A tiene 50 acciones negociables
(bloques de informacién) y comprobamos que todos los miembros de la mesa estan de
acuerdo con esta anotacion inicial (consenso descentralizado). ). sistema de inspeccion).
Luego envialo a B. Dado que cada libro indica que A es el propietario y puede
transferirlos, contintian registrando las transferencias a B. Si A quisiera volver a
transferir estas acciones, no podria hacerlo, porque ya no estd inscrito en el registro

como propietario y los miembros del consejo de administracion rechazarian la marca
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después de comprobar esta informacion y, por tanto, no permitir la transaccion de
transferencia. En este sentido, s6lo B puede entonces transferir las acciones. Intentar
cambiar un registro, si bien no es imposible, requeriria el consenso de todos los
miembros de la junta y los cambios realizados por todos los nodos de la cadena de
bloques que recopilen registros consecutivos, lo que ciertamente es muy improbable.

(Feliu Rey, 2018, pp.11,12)

El ejemplo anterior nos muestra como opera la cadena de bloques, almacenando la
informacion y quedando grabado en los diferentes nodos, de forma que garantiza la
veracidad y la inmutabilidad de la amptacion de las transacciones, debido a su
tecnologia la blockchain resulta util para evitar fraudes y que se evada la veracidad de
los actos digitales, valiéndose de un sistema virtual, que simplifica las acciones a

realizar en el mundo tangible.
REGISTRO DE TRANSACCIONES

El abogado Morales (2023) sefiala que existen pasos para registrar informacion en la

cadena de bloques, siendo estos los siguientes:

1.-Se recopila informacion de transacciones: Una vez que una transaccion es realizada
en una red blockchain, se recopila informacién sobre esa transaccion, como la direccion
de la billetera del remitente, la direccion de la billetera del destinatario y la cantidad de

criptomonedas que se transfieren.

2.- Se agrupan transacciones en un bloque: Una vez que se han recopilado varias
transacciones, se agrupan en un solo bloque, el cual contiene un gran numero de

transacciones.

3.-Se afiade un coédigo Hash: Una vez que se ha agrupado las transacciones en un
bloque, se afiade un cddigo llamado Hash. Este codigo es generado a través de un
algoritmo matematico y es unico para cada bloque. Este codigo ayuda a asegurar que

ninguna transaccion en el bloque ha sido alterada.

4.- Anade el cddigo hash del bloque anterior: Cada bloque de la blockchain se vincula al
bloque anterior mediante un codigo hash. Este proceso ayuda a garantizar la integridad
y la inmutabilidad de la cadena de bloques. 5.- Los problemas matemadticos se resuelven
mediante el algoritmo de consenso Prueba de Trabajo (PoW): los mineros o nodos de

red encargados de crear bloques deben resolver problemas matematicos complejos para
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agregar un bloque a la blockchain. Este proceso se llama mineria y es esencial para
mantener la seguridad de la red. El algoritmo de consenso de Prueba de participacion
(PoS) es diferente del algoritmo de consenso de Prueba de trabajo (PoW). Los
validadores se utilizan en redes PoS y los mineros en PoW. Los validadores se
seleccionan aleatoriamente mediante un proceso de seleccion basado en la cantidad de
criptomonedas que tiene el validador y su reputacion. Para las transacciones
seleccionadas, el validador verificara las transacciones y las agrupara en un bloque. Si la

mayoria de los validadores aceptan un bloque, se agregara a la cadena de bloques.

6.- Agrega el bloque a la cadena: Una vez resuelto el problema matematico, el bloque se
agrega a la blockchain y se distribuye a todos los nodos de la red. A partir de este
momento, las transacciones en el bloque se consideran confirmadas y no se pueden

modificar. (pp. 6-7)

Porsteriormente, en el afio 2013, Vitalik Buterin introdujo Ethereum, una plataforma
blockchain que permitid la creacion de contratos inteligentes. Bitcoin desmostrd que es
posible crear y transferir una momenda virtual utilziando la tecnologia de la cadena de
bloques sin depedner de alguna entdiad financiera. Los creadores de esta plataforma
creian que la blockchain es mas que un libro contable descentralziado y que podia
aportar mas que un sistema de transmision de monedas virtuafies sin intermediarios.

(Morales, 2023, pp.10)

En 1993, nacen los contratos inteligentes, gracias al abogado y criptégrafo Nick Szabo,
siendo que la cadena de bloques funcionaba como una plataforma digital en la que se
podian realizar transacciones entre pares (peer to peer), sin que una entidad verifique y
aprueba las operaciones realizadas, siendo un libro mayor de operaciones, donde se
publican las transacciones y los usuarios certifican la validez, otorgando certeza,
universalidad y publicidad, haciendo un sistema seguro, aunque no exista una entidad
que se encargue de su funcionamiento. Las transacciones se graban en estructuras
llamadas bloques, que una vez validados se unen a una cadena digital, quedando unido
al bloque anterior, sucediendo una cadena de bloques. Los usuarios que determinan la
validez de las transacciones con los mineros, los que se dedican a descifrar los
problemas matematicos generados por los cddigos de transacciones y son compensados
con unidades de diva de la plataforma, actuando como un incentivo para verificar

adecuada y rapidamente las transacciones. Cuando un minero ha verificado la operacion
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en un bloque, se une al que lo antecede y empieza a formar parte de la cadena sucesiva e
inmutable de bloques, siendo que la plataforma sea viable y confiable. Las transacciones
se realizan por codigos en lenguaje criptografico, aumentando la seguridad y certeza.

(De Laerrechea Carbajal & Orhanovic de la Cruz, 2020, pp.2-3)

Blockchain, por otro lado, es una base de datos de transacciones compartida
globalmente. Esto significa que cualquiera puede leer registros en la base de datos
simplemente uniéndose a la red. Si desea cambiar algo en el repositorio, debe crear una
transaccion para ello y la transaccion debe ser aceptada por otros. La palabra
transaccion significa que el cambio que desea realizar (suponiendo que desee cambiar
dos valores a la vez) se aplica en su totalidad o no se aplica en absoluto. Ademas, una
vez que su transaccion se aplica a la base de datos, ninguna otra transaccion puede
cambiarla. Por ejemplo, imaginemos una tabla que muestra los saldos de todas las
cuentas de dinero electronico. Cuando se solicita una transferencia de una cuenta a otra,
la naturaleza transaccional de la base de datos garantiza que la cantidad robada de una
cuenta se agregue a la otra. Si por alguna razén el monto no se puede agregar a la cuenta
de destino, la cuenta de origen no se cambiard. Yendo un paso mas alla, las
transacciones siempre estan firmadas criptograficamente por el remitente (originador).
Esto lo hace mas robusto para garantizar el acceso a cambios especificos de la base de
datos. Usted elegira el orden de las transacciones, y las transacciones se agruparan en
los llamados "bloques" y luego se ejecutaran y distribuiran entre todos los nodos
participantes. Si dos transacciones entran en conflicto entre si, la otra transaccion sera
rechazada y no pasard a formar parte del bloque. Estos bloques forman una secuencia
lineal en el tiempo, de ahi proviene el término "blockchain". Los bloques se agregan a la
cadena con regularidad; en Ethereum esto significa cada 17 segundos. Como parte de un
"mecanismo de seleccion de 6rdenes" (llamado mineria), los bloques deben invertirse de
vez en cuando, pero sb6lo al final de la cadena, o "cola". (Ethereum, Solidity

Documentation, 2017, pp.20)
CARACTERISTICAS DEL BLOCKCHAIN

De acuerdo con Prieto (2020) la tecnologia blockchain posee interesantes caracteristicas
como la inmutabilidad, consenso descentralizacidon, entre otras que se describen a

continuacion:
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» La inmutabilidad es una caracteristica clave de la cadena de bloques, ya que establece
que las transacciones realizadas en el sistema no se pueden alterar ni cambiar, lo que

ayuda a garantizar la inmutabilidad y permanencia de la red.

» La descentralizacion de la tecnologia significa que no es administrada por ninguna

autoridad ni controlada por una sola persona, que es la clave de la cadena de bloques.

= Proporciona mayor seguridad porque eliminar la necesidad de una autoridad central
no significa que sea necesario cambiar ninguna funcidon en beneficio de la red. La

seguridad del sistema est4 garantizada mediante cifrado y criptografia.

= El cifrado simétrico utiliza la misma clave para cifrar y descifrar mensajes y, a

menudo, se utiliza para proteger la informacion debido a su velocidad.

La irreversibilidad es una de las caracteristicas mas importantes de una cadena de
bloques, ya que cada hash es complejo y no se puede alterar ni cambiar. Nadie puede
crear una clave privada a partir de una clave publica. Cabe sefialar que cualquier cambio
realizado en el registro puede dar como resultados diferentes ID, por lo que realizar

pequefios cambios en el sistema no es un lujo.

* El libro de contabilidad descentralizado es una caracteristica importante del sistema
porque el libro de contabilidad publico proporciona toda la informacion relacionada con
las transacciones y los participantes, pero en el caso de una cadena de bloques federada
o privada la situacion es diferente, pero diferentes personas pueden saber lo que les esta

sucediendo.

* El consenso es parte del sistema blockchain y su arquitectura esta disefiada
inteligentemente y centrada en el algoritmo de consenso para ayudar a la red a tomar

decisiones.

La tecnologia blockchain se caracteriza porque la informacion almacenada es
inmutable, es decir, no se puede modificar, lo que garantiza la veracidad de los datos,
siendo publica ya que todos los nodos en diferentes partes poseen el acceso mediante
usuarios a visualizar las transacciones realizadas, siendo de importancia el consenso de
todos lo que participan en el sistema para realizar algunas acciones que queden
guardadas en este libro contable digital. Asimismo este sistema no es controlado por
alguna autoridad especifica, siendo es una coordinacion de nodos, en la que todos

participan.
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Por otro lado, Heredia (2020) sefiala como principales caracteristicas de Blockchain:

1. Descentralizacion: La informacion se almacena en cada uno de los nodos que
conforman la red, es decir, cada computadora es un nodo y cada nodo un usuario con
una llave publica an6énima pero visible en la red. Esto impide que sea hackeado el

sistema.

2. Mecanismos de consenso: Para que se generen nuevos bloques es necesario el
consenso de una cierta cantidad de nodos; igualmente, se verifica que los datos alojados
sean correctos y que todos los nodos tengan acceso a ellos. Los mecanismos de
consenso son variados, puede ser algoritmos del tipo de loterias, sistemas de votacion,
entre otros, que son resueltos por mineros a cambio de una recompensa previamente

establecida.
3. Registro Inmutable: La imposibilidad de borrar los registros previos
SMART CONTRACT

DEFINICIONES

(...) Para resolver este problema, Nick Szabo es la primera persona en utilizar el
término "Contratos inteligentes" en 1996. Llamo a estos nuevos contratos "inteligentes",
porque son mucho mas funcionales que sus ancestros inanimados basados en papel. No

utilices artificiales. la inteligencia estd implicita. (Jani, 2020, pp.2)

Los Smart Contracts son programas informaticos escritos en codigo, siguiendo un
lenguaje de programacion de software, Solidity, en el que se ejecutan una serie de
ordenes que son anteriormente establecidas. La ejecucion no estd condicionada a matriz
o interpretacion alguna, sus parametros son claros. Se basa en reglas logicas, estas
condiciones y consecuencias se registraran en la red blockchain y, por tanto, los nodos
de la red Gnicamente validaran las transacciones que impliquen si la mayoria de ellos
constatan que la condicion se ha cumplido. Los contratos inteligentes ejecutan acuerdos
establecidos de manera automatica y autonoma entre dos o mas partes cuando se da una

condicion programada con anterioridad. (Madrid Parra, 2020)

Se puede decir, que los contratos inteligentes son la base de cualquier aplicacion

blockchain, ya que proporcionan un medio de acuerdo entre dos entidades. Su papel es
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muy similar a los "protocolos" que proporcionan las reglas y regulaciones para la
comunicacion en una red. La transaccion en una red blockchain, que es independiente
de un tercero de confianza, se activa automaticamente segun el acuerdo inicial, regido
por contratos inteligentes. La tecnologia Blockchain esta permitiendo contratos
inteligentes. En un contrato inteligente, las clausulas del contrato escritas en programas
informaticos se ejecutaran automaticamente cuando se cumplan las condiciones
predefinidas. Los contratos inteligentes que consisten en transacciones se almacenan,
replican y actualizan esencialmente en sistemas distribuidos. cadenas de bloques. Por el
contrario, los contratos convencionales deben ser completados por un tercero de
confianza de manera centralizada, lo que resulta en en largo tiempo de ejecucion y costo
extra. La integracion de la tecnologia blockchain con los contratos inteligentes hara

realidad el suefio de un “peer-to-peer” mercado” se hace realidad. (Jani, 2020, pp.3)

En ese mismo orden de ideas, los autores Moreno Arvelo, Gaspar Santos, & Andrade
Olvera (2022) manifiestan que: los Smart contracts son una modalidad de contrato que
se ejecuta en un medio digital con capacidad de garantizar el principio pacta sunt
servanda por la auto ejecucion ajena a la voluntad de las partes, sin que se altere su
naturaleza por estar codificado. Un punto pendiente en los Smart contracts es la ética
que debe imperar en los mismos, como el garantizar que el objeto sea licito y se den un
ambito de proteccion a los derechos humanos, ya que son estos ultimos el factor

imperante en el nuevo orden del Derecho. (pp.7)

El jurista Fetsyack (2020) manifiesta que a pesar de la poca relacion del Estado con los
Smart contract, hay unos pocos que los han mencionado en su legislacion, asi tenemos
estados de los Estados Unidos como Connecticut, Nebraska, Arizona o, mas
recientemente, Illinois que han definido a los Smart contracts como “protocolos de
transacciones computarizadas que se ejecutan en un libro mayor distribuido,
descentralizado, compartido y replicado que ejecuta un contrato o cualquier disposicién
de un contrato al tomar la custodia e instruir la transferencia de activos en el libro

mayor”. (pp. 197-236)

Por otro lado, se resalta que la inteligencia artificial se refiere al desarrollo de técnicas
sustitutivas de procesos mecanicos y de decision del ser humano. La tecnologia ha
permitido el desarrollo de nuevas respuestas a problemas sociales, incluso ha llegado al

campo del Derecho con el uso de la tecnologia blockchain en los Smart contract o
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contratos inteligentes. “Los Smarts Contracts son en términos muy generales un
conjunto de protocolos informaticos que permite a un dispositivo procesarlos por si
mismo y ejecutarlos de forma autonoma, sin necesidad de intervencion humana” (Rey,
2018). Se ha generado discusion sobre su relaciéon con el derecho contractual. “El
concepto de contratacion inteligente sigue siendo incomprensible para la mayoria de los
abogados, y los programadores tienden a percibirlo como una soluciéon que reemplaza

los contratos tradicionales y el derecho contractual”. (Legerén, 2018, pp.193-241)

La tecnologia logré una globalizacion y esta ha impactado en el derecho, ofreciendo los
contratos inteligentes oportunidades en el avance de la era digital, pudiendo el estado
aprovecharla para temas notariales y registrales, siendo un reto de modernizacién.

(Moreno Arvelo, Gaspar Santos, & Andrade Olvera, 2022)

El contrato inteligente, remplaza la solvencia y la confianza de la otra parte por el
codigo informéatico permitiéndole prescindir asi de la intervencion de un tercero de
confianza y de un sistema de ejecucion inexcusable que en los contratos tradicionales

desempefian los 6rganos judiciales. (Coderch, 2018)

Para el jurista Anguiano, especializado en Derecho Informatico, en esta fase de la
contratacion cesa la convergencia entre los contratos convencionales y los inteligentes.
Mientras en los primeros las partes conservan un ejemplar de los mismos firmado, o en
su defecto, un certificado expedido por un “tercero interpuesto” con el propdsito de
poder acreditar la existencia del contrato y su contenido, en los smart contracts no sera
necesario en vista de que la incorporacion del cddigo a un registro distribuido es

suficiente para certificar su inalterabilidad. (Anguiano, 2018)

LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y LOS CONTRATOS INTELIGENTES
LEGALES

Moreno Arvelo, Gaspar Santos, & Andrade Olvera (2022) Sefnialan que se debe
distinguir entre contratos inteligentes, que son programas o software informdticos que
almacenan codigo informatico y se ejecutan en una blockchain, y contratos
autoejecutables, que resultan de un acuerdo entre las partes que genera derechos y
obligaciones. . El contrato legal inteligente, como sustituto del negocio legal bilateral y
del contrato legal, se caracteriza por su ejecucion mediante programas informaticos

(especialmente en blockchain). (pp.4-5)
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La tokenizacion ofrece una solucion mas versatil y sencilla para: (i) acceder a toda la
informacion sobre el directorio y relacionada con las actividades de la empresa,
eliminando la asimetria de informacion entre el 6érgano de gobierno y los socios; (ii)
votar antes o durante la reunion; (iii) ) derechos de voto sobre el poder, (iv) revocacion
del poder en circunstancias apropiadas (Bednarz, 2020, p. 21). Los accionistas recibiran
tantos tokens como sea posible correspondientes a sus derechos de voto y enviaran los
tokens de su eleccion durante un periodo de votacion determinado a una de las billeteras
o "billeteras" que se creardn como una "caja de votacion digital" (por ejemplo, casilla de
votacion ). tales como si, no y abstenerse) (Sierra, 2022, p. 14). De esta forma, una vez
finalizada la votacion, los resultados se verificaran de forma inmediata y transparente,
evitando una situacion como la de Procter & Gamble en 2017. (Montero Gracia, 2023,

pp.44-45)

La eliminacion del elemento humano evita dos tipos de fallas: el error humano y las
acciones que intentan retrasar la ejecucion de un contrato o retrasar injustamente el
ejercicio legal de derechos subjetivos. Si consideramos los contratos B2B actuales,
como los contratos de suministro, los retrasos afectan el cumplimiento del contrato. En
el trafico comercial internacional deberia permitirse la separacion de contratos porque la
automatizaciéon del codigo no tiene consecuencias por retraso. Pueden aplicarse
excepciones, por ejemplo, el articulo 4, parrafo 3 del Reglamento (CE) n.° del
Parlamento Europeo y del Consejo. 593/2008 (17 de junio de 2008) sobre la cual se
aplica la legislacion a las obligaciones contractuales (DO No. 177, 4 de julio de 2008) -
que se entiende como disposiciones legales que permiten la aplicacion de disposiciones
que estan mas estrechamente relacionadas a través de procedimientos legales que
aquellas establecidos en las normas de eleccion de ley para poder proceder a la

separacion contractual. (Argelich Comelles, 2020, ‘pp.13)
PERU
BLOCKCHAIN

Se define como una gran base de datos digital que se encuentra descentraliza en una red
peer-to-peer. Desde un punto de vista funcional, el sistema permite que las partes que no
confian unas en otras puedan mantener consenso sobre la existencia, estado y evolucion
de factores compartidos. La eliminacion del elemento humano evita dos tipos de fallas:

el error humano y las acciones que intentan retrasar la ejecucion de un contrato o
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retrasar injustamente el ejercicio legal de derechos subjetivos. Si consideramos los
contratos B2B actuales, como los contratos de suministro, los retrasos afectan el
cumplimiento del contrato. En el trafico comercial internacional deberia permitirse la
separacion de contratos porque la automatizacion del cddigo no tiene consecuencias por
retraso. Pueden aplicarse excepciones, por ejemplo, el articulo 4, parrafo 3 del
Reglamento (CE) n.° del Parlamento Europeo y del Consejo. 593/2008 (17 de junio de
2008) sobre la cual se aplica la legislacion a las obligaciones contractuales (DO No.
177, 4 de julio de 2008) - que se entiende como disposiciones legales que permiten la
aplicacion de disposiciones que estan mas estrechamente relacionadas a través de
procedimientos legales que aquellas establecidos en las normas de eleccion de ley para

poder proceder a la separacion contractual. (Morales Caceres, 2023, pp.8)

Tse (2020) menciona que los contratos inteligentes o Smart contracts son definidos por
Nathan Tse como programas informaticos que contienen, de manera codificada y
predefinida, términos contractuales condicionados, es decir, que Uinicamente se ejecutara

0 Nno una accion si a su vez se cumple o no determinado hecho. (pp.317)
DOCTRINA

El criptozodlogo Nick Szabo fue el primero en desarrollar protocolos informaticos que
permitieron el comercio electrénico entre extrafios y reemplazaron los documentos
legales. Los contratos inteligentes se ejecutan de forma automatica y sin intermediarios,
y se escriben como programas de ordenador en lugar de documentos impresos. Las
computadoras participan activamente en estos contratos, analizando e implementando
partes de su logica interna. Segun explicd Javier Sebastian, responsable de regulacion
digital DLT de BBVA Research, menciond algunos de los usos mas habituales, como en
foros o votaciones de garantias de préstamos, y la complejidad que supone combinar el
mundo técnico y el juridico a la hora de redactar estos contratos. Alisija Pertus,
responsable de estrategia y transformacion digital de BBVA Investeerispank, afirmo
que diversas plataformas basadas en tecnologia DLT han comenzado a ofrecer
soluciones para el desarrollo de contratos inteligentes. Ethereum, Hyperledger,
Counterparty, Rootsock o Corda de la Alianza R3 (miembro de BBVA) son las
empresas mas avanzadas en el uso de este tipo de contratos. Se mencionaron varias
plataformas que promueven el uso de contratos inteligentes, como Ethereum,

Hyperledger, Counterparty y Corda. Sin embargo, se reconoce que la industria atn
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enfrenta desafios en términos de estandarizacion y validez legal. Los contratos
inteligentes los redactan tecnologos, pero los contratos en si los redactan expertos
legales. "El reto no es solo trasladar todo el lenguaje juridico al mundo informatico, sino
que aun queda mucho por hacer para conseguir esa fuerza juridica y estandarizar el

ambito", subraya Pertusa.. (LG PE Pasion por el Derecho, 2022)

REGULACION NORMATIVA DE LA TECNOLOGIA DE LA CADENA DE
BLOQUES Y CONTRATOS INTELIGENTES

Perl no cuenta con regulaciones especificas sobre tecnologia blockchain, contratos
inteligentes y criptomonedas. La tecnologia blockchain estd en constante evolucion y la
implementacion de esta tecnologia debe ser aplicable al sistema legal existente, este es
uno de los mayores desafios porque, por un lado, el progreso tecnologico y la
innovacién ponen en duda si el sistema legal existente es suficiente. Sin embargo, los
abogados deben estar preparados para regular situaciones que aun no se han producido.
Esta norma debe ser interpretada y aplicada a los fendomenos tecnoldgicos para poder
desarrollar un marco regulatorio que pueda regular estos fenomenos. La tecnologia
blockchain permite el intercambio de valor sin intermediarios y se basa en la
descentralizacion, la transparencia, la inmutabilidad y la confianza. Bitcoin es un
ejemplo de como se puede realizar el intercambio de criptomonedas sin la intervencion
de instituciones financieras. Un ejemplo es que los grupos de musica pueden ser
financiados directamente por sus propios fans a través de tokens, en lugar de a través de
productoras 'y sellos discograficos. La transparencia, la inmutabilidad, Ia
descentralizacion y la confianza inherentes a los creadores de tokens evitan que se
pierdan en el ciberespacio. Las criptomonedas no tienen regulaciones, pero son
fungibles, intangibles y muebles en nuestro sistema legal. En el caso de los contratos
intelectuales, estan escritos en codigo informatico, lo que no afecta a su reconocimiento
como contratos y deben cumplir con los requisitos bésicos para la validez de los
contratos especificados en el Cdédigo Civil, aunque la autoridad de control tiene en
cuenta el principio. libertad de forma, es una expresion de un contrato electrénico. En el
caso de un contrato inteligente, el hecho de que esté escrito en forma de codigo
informatico no afecta su reconocimiento como contrato, siempre que cumpla con los
requisitos basicos de cualquier contrato, como el consentimiento de las partes,
posiblemente y personas juridicas, y tramites legales. La tokenizacion de activos, por

otro lado, se refiere a la presentacion digital y conversion de activos o derechos en una
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red blockchain, dependiendo de la naturaleza de los activos tokenizados y si estan
sujetos a regulaciones especificas, como estandares comerciales o financieros. Las DAO
(organismos autéonomos descentralizados) no son compatibles con la regulacion de
empresas o asociaciones en el ordenamiento juridico peruano, porque pretenden romper
con los 6rganos de gobierno tradicionales. Dado que no existe un administrador
identificable, surge la cuestion de la responsabilidad si la DAO causa daiios a terceros.
En el caso de una DAO, al no tener un administrador, se cuestiona quién es
solidariamente responsable si la empresa causa un dafio a un tercero. (Morales,

2023,pp.47-48)
SITUACION DE LAS CRIPTOMONEDAS

Las criptomonedas no se consideran moneda de curso legal y no estan reguladas por el
banco central de un pais. Sin embargo, el uso de activos digitales ha llevado a usuarios
y reguladores a desarrollar reglas para las operaciones con criptomonedas. En 2018, el
Banco Central de Reserva del Pert emitié un comunicado de que las criptomonedas no
cuentan con el respaldo del gobierno y su uso puede generar riesgos. En €I, sefialo el
potencial de actividad ilegal y la falta de proteccion del consumidor. En diciembre de
2021, el Congreso de la Republica recibié un proyecto de ley que tiene como objetivo
regular el uso y comercio de criptomonedas en el Pert. El proyecto de ley enfatiza que
las empresas que realicen operaciones con criptomonedas deben estar oficialmente
registradas y sujetas a la supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(SBS). Ademas, estas empresas deben implementar medidas de seguridad adecuadas
para prevenir el lavado de dinero y la financiacion del terrorismo en las transacciones
realizadas utilizando criptomonedas. En 2022, la SBS emiti6 un comunicado oficial
rechazando categéricamente el proyecto y analizando su incompetencia en la regulacion
de activos digitales propuesta por la ley. Las criptomonedas en Peri pagan impuestos
como otros activos financieros. La SUNAT emiti6 una serie de normas que determinan
las obligaciones tributarias de quienes poseen o realizan negocios utilizando
criptomonedas. Generalmente se consideran activos financieros y las ganancias
obtenidas por su compra, venta o permuta estan sujetas al impuesto sobre la renta. Las
tasas del impuesto sobre la renta varian del 5% al 30%, dependiendo de las ganancias y
otras circunstancias del caso. Ademas, quienes realizan negocios utilizando
criptomonedas deben mantener cuentas y presentar declaraciones de impuestos

apropiadas. (COINTELEGRAPH, 2023)
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La SUNAT también ha establecido la obligacion de presentar una declaracion
informativa anual sobre las operaciones con criptomonedas. Por lo tanto, en Perq, las
criptomonedas estan sujetas a impuestos sobre la renta y quienes operen con ellas deben
cumplir con las obligaciones tributarias correspondientes. Es fundamental que estas
personas se informen adecuadamente sobre las normativas tributarias para evitar
sanciones y multas por incumplimiento. En Perq, las criptomonedas estan sujetas a
impuestos sobre la renta y aquellos que realicen transacciones con ellas deben cumplir
con las respectivas obligaciones tributarias. Es fundamental que las personas que operen
con criptomonedas se informen adecuadamente sobre las normativas tributarias
aplicables para evitar posibles sanciones y multas por incumplimiento. En este contexto,
el uso, la venta y la posesion de criptomonedas estan gravados con impuestos sobre la
renta, impuesto general a las ventas (IGV) e impuesto a las transacciones financieras
(ITF). Es importante tener en cuenta que la aplicacién de los impuestos puede variar
segin las circunstancias especificas de cada caso y que también existen otras
obligaciones tributarias y regulaciones que deben cumplirse al operar con
criptomonedas en Peru. Por lo tanto, se recomienda consultar con un asesor tributario o
legal para conocer todas las obligaciones y regulaciones aplicables. Dado que no existe
una legislacion especifica, los reguladores y las empresas han estado utilizando las
figuras juridicas existentes para adaptarlas a las situaciones relacionadas con los activos
digitales en el pais. La permuta, el pago en especie y otras formas juridicas se utilizan
en Pert para determinar qué actividades estan sujetas a supervision regulatoria y cuéles
son utilizadas por empresas y personas para evitar que la tenencia o el comercio de
criptomonedas sean perjudiciales. En 2022, la SBS expresd su preocupacion por la
exclusion de los proveedores de servicios de activos virtuales como sujetos obligados a
las recomendaciones de la GAFI para Latinoamérica en un proyecto de ley. La SBS
considera importante regular las actividades relacionadas con los activos virtuales y ha
propuesto al MINJUSDH que estos proveedores sean incluidos como sujetos obligados
para combatir el lavado de activos, sugerencia que estd siendo analizada., dijo que:
“Esta Superintendencia considera que regular las actividades que se realicen con AV es
importante; en ese sentido, la SBS, a través de la UIF, en linea con las
recomendaciones GAFI, ha propuesto al MINJUSDH que las PSAV sean incluidas
como sujetos obligados para fines anti lavado de activos, la misma que se encuentra en
analisis”. En definitiva, Perti actualmente carece de una normativa que permita definir

qué son las criptomonedas dentro del ordenamiento juridico local, adicionalmente a
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ello, el fuerte rechazo que obtuvo el ultimo proyecto por parte de la SBS y del Banco
Central de ese pais, dificulta el camino para que las criptomonedas sean regularizadas

dentro del pais. (COINTELEGRAPH, 2023)

La tecnologia Blockchain se considera una tecnologia innovadora y versatil que esta
impulsando la cuarta revolucién industrial. Actualmente se utiliza en operaciones
logisticas, transfiriendo pagos y facilitando la identificacién. Su funcién principal es
actuar como un disco inmutable. Al mismo tiempo, también permite la creacion de una
nueva forma de organizacion entre las personas. Los contratos inteligentes permiten a
las personas trabajar juntas para lograr objetivos comunes en el entorno digital de
Internet, ampliando ain mas el alcance de la tecnologia blockchain. Basicamente, la
tecnologia blockchain combina varias tecnologias existentes, como el libro mayor
distribuido, las redes peer-to-peer, la criptografia de claves publicas y privadas y los
mecanismos de consenso. Crea una base de datos altamente flexible y a prueba de
manipulaciones donde las personas pueden almacenar informacion de forma
transparente y contribuir a diversos recursos financieros y de informacion. Para que la
tecnologia blockchain funcione, los datos se almacenan secuencialmente en bloques que
crean una serie de numeros y letras Unicos llamados hashes. Los nodos, que son
computadoras que realizan operaciones matematicas complejas, siguen reglas de hash
de codigo algoritmico para crear hashes y agregar nuevos bloques. A cambio de estas
actividades, los nodos reciben la criptomoneda o token original. Cuestiones técnicas
aparte, la tecnologia blockchain funciona almacenando todos los datos uno por uno, en
forma de blockchain que crea un hash, o una secuencia de nimeros y letras que
identifica cada bloque y permite almacenarlo. gratis requiere que los nodos, que son
computadoras que realizan operaciones matemadticas y aplican reglas de consenso en
codigo algoritmico, creen un hash y agreguen nuevos bloques que reciban el token o

criptomoneda original para dicha operacion.. (Pomareda Juarez, 2022, pp.459-461)

Primavera De Filippi y Aaron Wright, distinguen diversas caracteristicas de la

tecnologia blockchain, pero resaltaremos los siguiente:

a) Desintermediacion. La tecnologia blockchain opera dentro de una red de
computadoras que no dependen de una parte centralizada o intermediario para su

mantenimiento u operacion.
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b) Datos transparentes, resilientes y no manipulables. Ninguno de los nodos o
participantes pueden modificar o revertir la informacion almacenada, pues se
encuentra sometida a un codigo algoritmico auténomo; ademas que cualquier
interesado puede descargar el software o protocolo de consenso, hacer correr el
codigo algoritmico en una computadora uy acceder y evaluar toda la

informacién almacenada.

c) Consenso. En cada blockchain hay un mecanismo de consenso que gobierno
mediante la ejecucion de un codigo, la manera en que se puede agregar
informacion al registro compartido. Los mecanismos de consenso hacen posible
que una red distribuida de pares registre informacion en una cadena de bloques,
de manera ordenada, sin la necesidad de dependen de ningin operador

centralizado o intermediario.

En Peru, no existe una regulacion especifica para las criptomonedas. Por lo tanto, se
aplican las reglas generales de "sujecion negativa al ordenamiento juridico", lo que
significa que se puede hacer todo aquello que la ley no prohibe. Sin embargo, hay
excepciones para los privados que estan sujetos a licencias y regulaciones especiales,

como las empresas del sistema financiero o de seguros autorizadas por la SBS.

En linea con otros paises, Pert ha creado un programa de "pruebas piloto" llamado
sandbox regulatorio en 2021, que permite a las empresas probar modelos de negocio
innovadores bajo la supervision del regulador y un marco regulatorio flexible. A través
del Decreto de Urgencia 013-2020, el Gobierno peruano faculté a la SMV y a la SBS
para reglamentar e implementar los sandbox regulatorios en el ambito de sus funciones
de supervision. Por ejemplo, en el caso especifico de la SBS, se ha incorporado una
disposicion a la Ley General de Bancos que le permite autorizar temporalmente
cualquier operacion o actividad a través de modelos novedosos, otorgando excepciones
a la regulacién aplicable a las personas naturales o juridicas que realicen esas

operaciones. Esto se aplica a todas las disposiciones necesarias para su desarrollo.

Segun los autores, en 2021 el Pert implementé un programa de pruebas piloto para
servicios financieros, conocido como sandbox regulatorio, al igual que muchos otros
paises. Este programa permite a las empresas probar modelos de negocio innovadores
bajo la supervision del regulador y un marco regulatorio flexible. Mediante el Decreto

de Urgencia 013-2020, el Gobierno peruano otorg6d poderes a la SMV y la SBS para
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regular e implementar los sandbox regulatorios en el d&mbito de sus funciones de
supervision. En el caso de la SBS, el Decreto de Urgencia 013-2020 incluye una
disposicion en la Ley General de Bancos que le permite al regulador autorizar
temporalmente cualquier operacion o actividad mediante modelos nuevos, otorgando
excepciones a la regulacion aplicable a las personas y empresas que realicen estas
operaciones, asi como a otras disposiciones necesarias para su desarrollo. En agosto de
2021, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) emiti6 la Resolucion SBS
N° 2429-2021, conocida como el "Reglamento", para regular su sandbox regulatorio.
Este reglamento establecio dos regimenes: el Régimen de flexibilizacion, que permite la
realizacion de pruebas en actividades asociadas a modelos contemplados en la
normativa actual pero con cierta flexibilizacion temporal; y el Régimen extraordinario,
que permite la realizacion de pruebas en actividades asociadas a modelos no regulados
pero bajo la competencia de la SBS. Es importante destacar que, a diferencia de otras
jurisdicciones como México, solo las empresas con licencia otorgada por la SBS, como
bancos, entidades financieras, empresas fiduciarias y empresas emisoras de dinero
electronico, pueden formar parte del sandbox de la SBS. Por lo tanto, si una empresa
desea probar la prestacion de un servicio relacionado con criptomonedas, como custodia
o intercambio, debera acogerse al régimen extraordinario. Para solicitar autorizacion en
el programa piloto del régimen extraordinario, la empresa debe justificar que el modelo
innovador carece de un marco normativo aplicable y que esta relacionado con
actividades que son competencia de la SBS, segin lo establecido en el articulo 8 del
Reglamento. De acuerdo con el articulo 221, numeral 44 de la Ley General de Bancos,
si se desea ofrecer servicios relacionados con criptomonedas que no estén contemplados
en dicha norma, se requerird la aprobacion previa del BCRP para que la SBS pueda
regular y autorizar a las empresas del sistema financiero a prestar dichos servicios. Dado
el interés de varios bancos centrales en el mundo por el potencial impacto de las
criptomonedas en la estabilidad monetaria y financiera, parece razonable involucrar al
BCRP en este asunto. Sin embargo, si el BCRP no emite una opinidon favorable, se
generaria una paradoja regulatoria: las empresas supervisadas, que cumplen con
diversas obligaciones en materia financiera, no podrian ofrecer servicios relacionados
con criptomonedas, mientras que las empresas no supervisadas podrian hacerlo sin
restricciones normativas. Por lo tanto, es necesario implementar una regulacion flexible
y ligera que permita a las empresas del sistema financiero ofrecer servicios vinculados a

las criptomonedas. Es importante mencionar que actualmente existe un Proyecto de Ley
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N°1042/2021-CR, conocido como la Ley Marco de Comercializacion de Criptoactivos,
que busca establecer un marco normativo y regulatorio para las empresas de
intercambio de criptoactivos a través de plataformas tecnoldgicas, basado en los
principios de libre mercado y competencia. Este proyecto establece que las entidades
bancarias y no bancarias que ofrezcan servicios de venta e intercambio de criptoactivos
deberan registrarse en el Registro Unico de Plataformas de Intercambio de
Criptomonedas (RUPIC).Asimismo, estas empresas deberan cumplir con una serie de
obligaciones tales como: (i) Constituirse como persona juridica domiciliada en el Pert o
como una sucursal de una sociedad extranjera; (ii) Estar debidamente inscrito en la
Superintendencia de Banca y Seguros; (iii) Incorporar en la minuta de constitucion
como objeto social exclusivo la realizacion de actividades calificadas como “Servicios
de Intercambio de Criptoactivos”; (iv) Contar con sistemas de ciberseguridad que
aseguren la confidencialidad, disponibilidad e integridad de la informacion; (v) Adoptar
medidas preventivas contra el lavado de activos y la financiacion al terrorismo; (vi)
Reportar operaciones sospechosas a la Unidad de Inteligencia Financiera; (vii) Dar
cumplimiento a la normativa de proteccion de datos personales; (viii) Informar al
usuario, en idioma espaiiol, de todos los riesgos asociados con sus servicios y con los

criptoactivos. (Morales, 2023, pp.31-32)

ADVERTENCIA SOBRE LA ADQUISICION DE MONEDAS VIRTUALES O
CRIPTOMONEDAS Y LA PARTICIPACION EN ESQUEMAS DE
FINANCIAMIENTO MEDIANTE EL USO DE UNIDADES DE VALOR
DENOMINADAS TOKENS

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), advierte al publico en general
sobre los esquemas que se publicitan por medios masivos para la adquisicion de
monedas virtuales o criptomonedas o recaudar fondos con el objetivo de financiar

actividades a través de tokens y recomienda tener presente lo siguiente:

a. No existe una regulacion especifica en el Pert que ampare la oferta y/o promocion de
criptomonedas o monedas virtuales, o de tokens, las que no cuentan con el respaldo de
entidad gubernamental o supervisor financiero alguno; y, por tanto, las empresas que

realizan tales ofertas y/o promociones no estan bajo supervision.

b. De acuerdo al articulo 2° de la Ley 30050, Ley de Promocion del Mercado de

Valores, modificado por la Cuarta Disposicion Complementaria Modificatoria del
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Decreto de Urgencia N° 013-2020, toda publicidad o aviso sobre activos financieros
que se encuentre bajo competencia de la SMV o de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS), respectivamente, que se efectie con el fin de obtener dinero del
publico a cambio de un retorno financiero, un derecho crediticio, dominial o patrimonial
o de participacion en el capital, o en las utilidades del receptor de los fondos, bajo
cualquier modalidad, y que se realice en territorio nacional, empleando medios masivos
de comunicacidén, como diarios, revistas, radio, televisidén, correo, reuniones, redes
sociales, servidores de internet ubicados en territorio nacional o en el territorio
extranjero u otros medios o plataformas, solo puede realizarse por sujetos autorizados o

supervisados por la SMV o por la SBS.

c. A nivel internacional, diversas autoridades financieras se han pronunciado
advirtiendo sobre los riesgos asociados con la oferta y/o promocién masiva de
criptomonedas o tokens, al encontrarse expuesto a fraudes y estafas basadas en el uso de
las nuevas tecnologias; al posible uso de las criptomonedas o tokens en la financiacion
de actividades ilicitas, tales como lavado de activos y financiamiento al terrorismo; asi
como también de las precauciones que se deben tener respecto a la adquisicion de los
mismos o de instrumentos financieros asociados con estos, por la alta volatilidad de sus

precios y componente especulativo, y la proteccion de los inversionistas.

En ese sentido, la SMV advierte al publico en general sobre los riesgos potenciales
asociados a la adquisicion de monedas virtuales o criptomonedas o tokens, asi como de
instrumentos financieros asociados con estos, realizada a través de diversos medios de
comunicacion electronicos o digitales (tales como paginas web, correos electronicos,
servicios de mensajeria instantdnea, redes sociales, entre otros); eventos publicos,
inclusive educativos; y otros canales de comunicacion masivos. Por tanto, la SMV
exhorta al publico a informarse adecuadamente antes de destinar su dinero a dichas
adquisiciones. (Advertencia sobre la Adquision de Monedas Virtuales o Criptomonedas
y la Participacion en Esquemas de Financiamiento mediante el uso de Unidades de valor

denominadas Tokens, 2021)
PROYECTO DE LEY

Montezuma Panez, Colonna Murgueytio, De la Piedra Yepez, & Valdivia Romero,
(2022) sefialan que aunque aun se encuentra en las primeras etapas de adopcion, el

ecosistema blockchain peruano ha crecido durante el ultimo afio en términos de
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comunidades activas, asi como de iniciativas y negocios interesados en ofrecer servicios
en torno a blockchain, tecnologia de contabilidad distribuida (DLT) y tecnologias web3
y que los principales desafios que mas afectaran el desarrollo del mercado blockchain

son los siguientes.

* La regulacion es un tema de tendencia en el Perti. Actualmente, el Proyecto de Ley N°
1042/2021-CR propone regular las empresas que prestan servicios de uso e intercambio
de activos digitales y criptomonedas a través de plataformas técnicas. El proyecto de ley
estipula que dichas empresas deben estar constituidas en el Pert o tener una sucursal en
el Pert y deben estar registradas ante la Autoridad de Banca y Seguros (SBS). Proyectos
de ley similares que cubren diferentes aspectos de fintech y criptoeconomia generardn

un debate regulatorio muy importante, que es clave para el desarrollo del ecosistema.

* Para proyectos blockchain, DLT o web3 que no tienen un componente criptografico,
los principales desafios . Para su consolidacion es la necesidad actual de cooperacion en

la implementacion y la necesidad de personal técnico calificado.

Montezuma Panez, Colonna Murgueytio, De la Piedra Yepez, & Valdivia Romero,
(2023) senalan que los aspectos mas relevantes del ecosistema blockchain peruano son

los siguientes:

 La autoridad tributaria (Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria — SUNAT) estd involucrada en el Proyecto Cadena, un intercambio de
informacion entre las autoridades aduaneras de diferentes paises de América Latina

apoyado por la alianza LACChain;

» La Cooperativa de Produccion y Servicios Especiales de Productores de Camélidos
Andinos (Coopecan Pert1) estd utilizando tecnologia blockchain en la cadena productiva

de la alpaca; y

* La agencia gubernamental Per0 Compras ha desarrollado una plataforma de

adquisiciones publicas respaldada por blockchain.

Y que existen también startups que utilizan tecnologias DLT en Peru con casos de uso

prometedores, como:
* Andino DAO

* Estampacion.io;
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* DiezMas;

» Entradas NFT;

» KayTrust;

* Qori;

* Firulaix;

* Fundacion QolKrex;
* PachaCuy;

* Cripto-Noches.

* Metasuyo; y

* Cripto Vida;

Los bancos, las compaiiias de seguros, las empresas de telecomunicaciones y el sector
minorista en Pert estan investigando y probando el uso de tecnologias blockchain/DLT.
Segtn informes de la industria, un banco local esta considerando la posibilidad de abrir
un intercambio de criptomonedas, mientras que una compaiiia de seguros planea utilizar
contratos inteligentes para ofrecer microseguros. Ademas, se ha informado que el 3,7%
de los peruanos poseen criptomonedas, lo cual es uno de los porcentajes mas altos en
América Latina, segun un informe de TripleA, una empresa de pagos con
criptomonedas con sede en Asia. Aunque no hay actores importantes del pais que
ofrezcan actualmente servicios de finanzas descentralizadas (DeFi), hay un creciente
interés por parte de los ciudadanos peruanos en el uso de servicios DeFi internacionales,
como las "pools de liquidez", "stakes", "intercambios descentralizados", "farming" y
"flash lending". Hasta el momento, no hay regulaciones especificas aplicables a las

plataformas DeFi en Per.
BIENES MUEBLES DIGITALES

Sin embargo, esto no significa que no haya riesgos asociados con el uso de NFT y
criptomonedas en Perd. La falta de regulacion puede hacer que los usuarios estén
expuestos a fraudes y estafas, ya que no hay una entidad oficial que supervise estas
transacciones. Ademas, la volatilidad de las criptomonedas puede hacer que los

inversores pierdan dinero si no estan familiarizados con cémo funcionan. A pesar de
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estos riesgos, muchos peruanos estan interesados en explorar el mundo de los NFT y las
criptomonedas. El uso de tokens no fungibles permite a los artistas locales monetizar su
trabajo directamente, sin depender de intermediarios o instituciones tradicionales. Esto
abre nuevas oportunidades para la industria del arte en Peru y brinda una forma
innovadora de adquirir y poseer obras unicas. A medida que el interés en los NFT
continua creciendo en Peru, es importante que los usuarios investiguen y comprendan
los riesgos antes de participar en este mercado. También seria beneficioso que las
autoridades peruanas consideren la implementacion de regulaciones para proteger a los
inversores y fomentar un crecimiento saludable de esta industria emergente.
(Montezuma Panez, Colonna Murgueytio, De la Piedra Yepez, & Valdivia Romero,

2023)

Peru es miembro fundador del Grupo de Accion Financiera de América Latina, que a su
vez es miembro asociado del GAFI. Por tanto, Perti se adhiere a las recomendaciones
emitidas por el GAFI, incluyendo las normas y medidas obligatorias para regular y
supervisar actividades que involucran activos virtuales y proveedores de servicios
relacionados. En el afio 2020, siguiendo dichas recomendaciones, la Unidad de
Inteligencia Financiera de Perti, en colaboracion con la Deutsche Gesellschaft fiir
Internationale Zusammenarbeit (GIZ), public6 un informe llamado "Diagnostico
situacional, legislaciéon comparada y exposicion a riesgos de LA/FT en Pert". Este
informe sugiere que la futura regulacion deberia enfocarse en actividades especificas,
como aquellas relacionadas con activos virtuales llevadas a cabo por instituciones
financieras reguladas, intercambio de moneda virtual, proveedores de servicios de pago
de activos virtuales, proveedores de billeteras virtuales, proveedores de servicios de
deposito/custodia de activos virtuales y participantes en la emision y venta de activos

virtuales.

La SBS propuso recientemente al Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la
inclusion de los proveedores de servicios de VA como “sujetos obligados™ dentro del
alcance de la regulacion ALD. A mayo de 2022, la propuesta alin se encuentra en
analisis, pero de ser aceptada, las siguientes actividades quedaran incluidas dentro del

alcance de la legislacion ALD:
* Intercambios entre activos, moneda virtual y moneda fiduciaria;

* Intercambios entre una o mas formas de moneda VA;
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* Transferencias de VA;

* Custodia y/o administracion de VA o instrumentos que permitan el control sobre VA;

y

* Participacion y prestacion de servicios financieros relacionados con un emisor que

ofrece y/o vende VA.

(QUE ORGANISMOS EN EL PERU UTILIZAN TECNOLOGIA
BLOCKCHAIN?

Los organismos reguladores mas relevantes para empresas o personas fisicas que

utilizan blockchain en el Pert son los siguientes:

* El Banco Central del Pera (BCRP) regula el dinero y el crédito en el sistema
financiero, administra las reservas internacionales, emite billetes y monedas e informa

periodicamente sobre los indicadores financieros del pais;

* El Ministerio de Justicia y Derechos Humanos es el encargado de hacer cumplir la

normativa de proteccion de datos.

» La SBS regula y supervisa a todas las instituciones financieras, compaiiias de seguros

y administradoras de fondos de pensiones del Pert

* La Unidad de Inteligencia Financiera del Peru (UIF-Pert1) es la encargada de gestionar
la informacion para la deteccion del lavado de activos (LA) y/o financiamiento del

terrorismo (FT)

» La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) regula la oferta publica y

negociacion de valores;

* El Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y Proteccion de la Propiedad
Intelectual (INDECOPI) es el organismo de consumo, competencia y propiedad

intelectual; y

¢EXISTEN AUTORIDADES AUTORREGULADORAS DE LA CADENA DE
BLOQUES?

No se sabe que Perti tenga organizaciones autorreguladoras que realicen funciones
regulatorias o cuasi regulatorias. Sin embargo, varias comunidades y asociaciones han

prosperado en el ecosistema blockchain peruano. Blockchain and DLT Peru Association
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y Fintech Association son dos prestigiosas asociaciones enfocadas en fintech,
blockchain y criptoeconomia, que retinen a los mas importantes profesionales locales y
stakeholders del sector privado. Ambas asociaciones pueden participar activamente en
debates publicos relacionados con propuestas legislativas y politicas publicas. También
han surgido otras comunidades como Lima Cripto, Polkadot, Kusama Peru,
CryptoBlock Perti, Crypto-Nights, El Club del Bitcoin y Ethereum Lima que crean
conciencia sobre la blockchain y la criptoeconomia a través de reuniones, conferencias
y seminarios web. (Montezuma Panez, Colonna Murgueytio, De la Piedra Yepez, &

Valdivia Romero, 2023)
MARCO REGULATORIO

En Perti no hubo decisiones legales importantes que afectaron la interpretacion del
ordenamiento juridico aplicable a la tecnologia blockchain. Pert tampoco ha registrado
ningin acto legal que aclare la regulacion de las actividades relacionadas con
blockchain. Pese a esto, la Autoridad Supervisora del Mercado de Valores (SMV) ha
hecho un comunicado publico de que las criptomonedas no estdn reguladas y no estan
sujetas a su supervision. Ademas, advierte sobre los riesgos asociados al fraude con
criptomonedas, estafas, lavado de dinero y financiacion del terrorismo. Como parte del
debate del Proyecto de Ley N° 1042/2021-CR que regula el intercambio de
criptomonedas, el Banco Central del Peru (BCRP) enfatizé que las criptomonedas no se
consideran moneda de curso legal y enfatizo que facilitan la evasion fiscal. y esta
involucrado en actividades ilegales. Ademas, la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) anuncié que las criptomonedas no estdn bajo su supervision y control y

expreso la importancia de desarrollar un marco legal para los activos digitales en el pais.

ALGUNAS REGULACIONES

La SBS aprobo recientemente un sandbox regulatorio, mediante la Resolucion N° 2429-
2021, que permite que solo las entidades reguladas elegibles implementen modelos

innovadores, que pueden incluir proyectos basados en blockchain.
Este sandbox contempla dos regimenes:

sun régimen de flexibilidad, destinado a modelos innovadores basados en actividades

bajo el marco legal existente que requieren la flexibilidad temporal de algunos
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requisitos regulatorios; y un régimen extraordinario, destinado a modelos innovadores

que no estan establecidos en el marco legal vigente.
NO REGULACION EN EL REGIMEN TRIBUTARIO

No ha habido actualizaciones del régimen tributario peruano para considerar el uso de

blockchain y criptomonedas.

¢EXISTEN ORGANISMOS EN EL PERU QUE INVESTIGUEN SOBRE
CADENA DE BLOQUES?

En el Pert no hay organismos gubernamentales encargados de liderar investigaciones
sobre los beneficios y desafios del uso de blockchain. Ademas, no existen regulaciones
especificas para proteger los datos en el uso de productos o servicios basados en esta
tecnologia. Por lo tanto, las leyes generales de proteccion de datos en Pert siguen
siendo aplicables a aquellos que manejan datos personales en productos o servicios
relacionados con blockchain. Se considera como datos personales cualquier informacioén
que identifique a una persona o que pueda utilizarse para identificarla de manera
razonable. El tratamiento de datos personales hace referencia a cualquier operacion o
procedimiento, ya sea técnico o automatizado, que permita la recopilacion,
almacenamiento, modificacion, eliminacién o cualquier otra forma de manejo de los
datos personales. En consecuencia, los datos almacenados en blockchains, asi como los
productos o servicios relacionados, pueden ser considerados como datos personales si
identifican o hacen identificable a una persona. (Montezuma Panez, Colonna

Murgueytio, De la Piedra Yepez, & Valdivia Romero, 2023)
MINERIA Y APUESTA

No existen reglas especificas aplicables a la mineria. La “apuesta” de tokens para
asegurar una red basada en blockchain utilizando un protocolo de consenso de “prueba
de participacién” no esta regulada en Pert. En Pert existen negocios de “stake como

servicio”, pero aln no se aplican regulaciones a este modelo de negocio.
ORGANIZACIONES AUTONOMAS DESCENTRALIZADAS (DAOS)

En Peru, las DAO tienen una actividad limitada. Las DAO mas destacados en el pais
son Andino DAO, Criptoamigos y Crypto Mujeres, siendo las pioneras y mas activas.
Estas DAO estan enfocadas en crear comunidades involucradas en proyectos educativos

y de capacitacion. Actualmente, no hay regulaciones ni supervision especifica para las

50



DAO en Pert. Sin embargo, a medida que estas ganen popularidad, se requerirdn nuevas
reglas, especialmente en éareas corporativas, fiscales y de ALD/CFT. La informacioén
sobre las estructuras de gobernanza de las DAO peruanos es limitada, aunque algunas
mantienen su estructura descentralizada. Ademads, tienen fundadores y lideres con
mayor participacion en las actividades diarias y, por ende, poseen un mayor porcentaje
de tokens. Algunas DAO también cuentan con un sistema de intercambio de tokens para

recompensar las contribuciones a sus proyectos.

PROYECTO DE LEY N.°1042/2021-CR

“Proyecto de Ley marco de Comercializacion de Criptoactivos”
Articulo 1.- Objeto de la Ley

La presente ley establece los lineamientos para la operacion y funcionamiento de las
empresas de servicio de intercambio de criptoactivos a través de plataformas

tecnoldgicas, basandose en los principios de libre mercado de libre competencia.
Articulo 2.- Ambito de aplicacion

La presente ley alcanza a todas las entidades que ofrecen el servicio de uso e

intercambio de criptoactivos y criptomonedas a través de plataformas tecnologicas.
Articulo 3.- Definiciones
Para efectos de la presente ley, en singular o plural, se entiende que:

3.1 Criptoactivo: Son activos virtuales con susceptibilidad de ser usados como medio de
intercambio de bienes y servicios. No son considerados como moneda de curso legal, ni

divisas, ni titulos representativos de moneda de curso legal.

3.2 Criptomonedas. La representacion digital de valor, bienes o servicios registrada
digitalmente y utilizada entre el publico como medio de pago, que puede ser transferida,

almacenada o negociada digitalmente.

3.3 Criptografia. Dicese de la escritura secreta, mediante técnicas que buscan proteger u

ocultar informacion a usuarios no autorizados mediante codigos.

3.4 cadena de bloques o Blockchain. Lista de bloques enlazados con criptografia,

conectado con su precedente hasta el bloque de origen.
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3.5 repositorios de Almacenamiento. Son los medios virtuales en los cuales se

almacenan las llaves de cifrado publicas y privadas.

3.6 Servicios de Intercambio de Criptoactivos: Son los siguientes servicios.
a) Administracion de plataformas de intercambio de criptoactivos.

b) Provision de servicios de custodia y/o almacenamiento de criptoactivos.

c¢) Intercambio o transferencia entre criptoactivos o moneda fiduciaria, o entre uno, o

mas criptoactivos.
d) Los servicios complementarios o analogos relacionados con los minerales a,b y c.

e) Peer to peer (P2P), servicio de intercambio de archivos aplicado a los negocios, que

permite la comercializacion directa de productos y (...)

Articulo 5°. De la adquisicion y libre disponibilidad de criptoactivos y

criptomonedas

La adquisicion y uso de criptoactivos y criptomonedas son responsabilidad absoluta de
sus compradores y propietarios quiénes basandose en principios de libre mercado y de
libre competencia, deben procurar de informarse de los riesgos inherentes a la

negociacion con activos de cualquier clase.

El uso financiero de los criptoactivos y criptomonedas, sus reglas, valor y demas
aspectos propios pertenecen al ambito privado de los usuarios y son fiscalizados por la

Unidad de Inteligencia Financiera-UIF de la Superintendencia de Banca y Seguros-SBS.

Existe responsabilidad penal en la adquisiciéon y uso indebido de criptoactivos y

criptomonedas.
Articulo 7.- De la informacion sobre uso y riesgos.

Los prestadores de servicios de plataformas de intercambio de Criptoactivos, al
momento de establecer relacion contractual con los Consumidores, deben revelar en
forma clara y escrita, en idioma espafiol, todos los riesgos materiales asociados con sus

servicios y con los Criptoactivos en general, incluyendo como minimo lo siguiente:

7.1 Los criptoactivos no son considerados moneda de curso legal.
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7.2 Las transacciones con Criptoactivos son irreversibles, y, en consecuencia, las

pérdidas derivadas a sus operaciones, no son recuperables.

7.3 Las transacciones con Criptoactivos Unicamente se consideran efectuadas cuando
estas han quedado anotadas en un registro publico, que no necesariamente coinciden

con la fecha y hora en el que el Consumidor inicie la transaccion.

7.4 El valor de los Criptoactivos depende de la oferta y demanda en el mercado de cada
tipo de criptoactivo. La volatilidad e imprevisibilidad del precio de los distintos
Criptoactivos pueden resultar en ganancias o pérdidas significativas, parciales o totales,

en cualquier periodo de tiempo determinado.

7.5 las funciones de supervision estatal ejercidas por las autoridades sobre intervinientes
en la operacion a través de plataformas, no implican certificacion o garantia sobre los
riesgos inherentes a las operaciones con Criptoactivos incluidas en el presente articulo,

ni sobre la solvencia o validacion de los distintos intervinientes en la operacion.

Articulo 8. Del Registro Unico de Plataformas de Intercambio de criptomonedas
(RUPIC)

Créase el Registro tUnico de Plataformas de Intercambio de Criptoactivos y
Criptomonedas (RUPIC), el cual tiene por objeto inscribir todas las Plataformas de

Intercambio de Criptomonedas que presten los servicios establecidos.

Con 10 votos a favor, 4 en contra y 2 abstenciones, la Comisién de Economia, Banca,
Finanzas e Inteligencia Financiera del Congreso de la Republica de Peru aprobo el
dictamen sobre la Ley Marco de Comercializacion de Criptoactivos. El siguiente paso
consiste en elevar el dictamen al pleno del Parlamento para su debate y posterior
votacion de los congresistas. Segun la comision, este marco legal permitird tener un
criterio mas solido para la comercializacion de criptoactivos, “puede proporcionar
claridad, transparencia y seguridad juridica para los inversionistas y emisores de activos
virtuales”. La comision sefald que su regulacion puede ayudar a prevenir fraudes y
actividades ilicitas como el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo.
Asimismo, servird, segun el Congreso, para generar un efecto positivo en el sector de
activos virtuales en la economia y proteger al publico en general, en consecuencia por
las condiciones expuestas. El Congreso de la Republica, mediante la Comision de

Economia, present6 el proyecto N°1042-2021-CR, Ley de Marco de Comercializacion
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de Criptoactivos a finales del 2021. Esta tiene por objetivo “establecer los lineamientos
para la operacién y funcionamiento de las empresas de servicio de intercambio de
criptoactivos a través de plataformas tecnoldgicas, basdndose en los principios de libre

mercado y de libre competencia”. (Quispe Hermoza, 2023)
TOKENIZACION DE ACTIVOS
DEFINICION

La tokenizacion es la representacion de activos fisicos y financieros en tokens en el
mundo digital en una cadena de bloques. Los tokens digitales representan activos o
derechos, como bonos, propiedades y obras de arte. Es importante que la propiedad esté
representada por un contrato inteligente que defina las reglas para administrar y
distribuir chips. Todo esto cambid el panorama econémico y legal en todo el mundo.

(Morales Céceres, 2023, pp.1-2)

Por otro lado, se puede decir que es una representacion digital de activos o derechos en
la blockchain. Crea una blockchain donde se almacenan las propiedades de un bien o
derecho. La cadena de bloques almacena informacion sobre el derecho tokenizado y,
una vez que se crea el permiso, se puede almacenar y compartir. Es el proceso de
registrar derechos de propiedad o derechos sobre activos en una cadena de bloques. Por
otro lado, desde el punto de vista informdtico, un token es un identificador, un nimero
generado aleatoriamente que representa datos, propiedad, derechos y tiene conocimiento
original. Esto identifica la informacion almacenada en la cadena de bloques. También se
utiliza cada vez mas para promover el acceso a las inversiones y reducir los costos de
los activos. Este proceso se lleva a cabo con ayuda de contratos inteligentes, los cuales
se clasifican como programas informdticos que se ejecutan automaticamente cuando se
cumplen ciertas condiciones establecidas. Aquellos que estan registrados en la
blockchain, lo que garantiza la seguridad de las transacciones de tokens. El token tiene
una légica interna, un contrato inteligente que lo separa de las millas, este contrato
inteligente actiia como el codigo encargado de crear el token y también gestionar las

transacciones con ellos.. (Morales Céceres, 2023, pp-13-14)

Como lo sefnala Morales (2023) en su articulo juridico “Tokenizacion de acciones en el
Pert” en el que cita a Shermin Voshmgir en el libro “La Economia del Token” en la

que senala que:
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La posibilidad de desplegar tokens a un bajo costo y relativamente con poco esfuerzo
en una infraestructura p2p puede cambiar las reglas del juego, porque hace
econdmicamente posible representar muchas clases de activos y de derechos de acceso
de una manera digital que en el pasado no era posible”. La tokenizacion de activos en

Blockchain puede aplicarse practicamente a cualquier cosa. (pp.13-14)

El escritor menciona que la NBA puede etiquetar momentos y venderlos. Los creadores
de videojuegos ofrecen intercambiar tokens por dinero real u otros tokens que pueden
usarse en otros videojuegos, y las empresas pueden emitir deuda para financiarse con
tokens. Los bonos y los bienes inmuebles también pueden convertirse en un signo del
mundo virtual, de la identidad de las personas, de la transformacion digital. La
tokenizacion de activos tiene un significado legal que representa los activos reales y su
emision, y su negociacion debe cumplir con el marco legal aplicable. Los tokens
emitidos se almacenan en la cadena de bloques y pueden transferirse al mundo digital.
Los tokens estan en la cadena de bloques, otorgan a sus propietarios derechos sobre las
acciones que representan y estos tokens "fuera de la cadena" respaldan las operaciones
del mundo. Desde una perspectiva legal, cuando hablamos de "tokenizacion" de un
activo, hablamos de una transaccion legal compleja, unilateral y receptiva, generalmente
integrada con la propia emision y representacion digital.. (Morales Caceres A. R.,

Tokenizacion de Acciones en el Perua, 2023, pp- 13-14)
LA TOKENIZACION, PASOS AGIGANTADOS Y BENEFICIOS

De acuerdo con Forbes3, la tecnologia de cadena de bloques avanza rapido debido a que
asegura los derechos de propiedad, que las transacciones financieras sean transparentes.
El registro de un activo como token programable en una cadena de bloques mejora la
movilidad de la propiedad de activos, brindando visibilidad en la cadena de cada ciclo

de vida de los actos y automatizarlos.
APROXIMACION DE REGULACION NORMATIVA

Morales (2023) manifiesta que la tokenizacioén de activos es la titulizacion de activos y
derechos a través de la Blockchain, debiendo ver la naturaleza juridica de un token que
represente una acreencia a uno que represente un bien inmueble o un valor mobiliario,

sefialando que las caracteristicas de un token son:
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* Es susceptible de valoracion econdmica y formara parte del patrimonio de una persona

por lo que es considerado como un bien;

* Al poder trasladarse de “wallet” a “wallet” y ser apropiado por la esfera juridica de un

sujeto, serd considerado como bien mueble.

» Algunos tokens son fungibles y otros no. Por ejemplo, el bitcoin o el ether y, en
general, los tokens que siguen el estandar ERC-20 son bienes fungibles; es decir, que
puede ser reciprocamente sustituido por otro. Sin embargo, también pueden existir
tokens no fungibles, que siguen el estandar ERC-721. Estos ltimos son los famosos

“NFTs”.

» Como regla general, se encuentra dentro del trafico mercantil (salvo que represente un

activo prohibido).

* Puede ser divisible o indivisible. Sera divisible cuando se pueda dividir en fracciones
mas pequefias como sucede con bitcoin y sus satoshis. Sera indivisible cuando los
tokens estén vinculados a la identidad, como los certificados y los titulos. No tendria

sentido tener una fraccion de un titulo o de una licencia de conducir.

Sin embargo, enunciar las caracteristicas de los tokens no responden realmente si el
token es el derecho subjetivo que esta representando o si es la ficha digital sobre la que
recae un derecho de propiedad. Desde nuestra perspectiva, el token serd el titulo
representativo del derecho subyacente que se encuentra registrado en la Blockchain.
Debido a que nuestra legislacion no contempla la figura de la tokenizacion de activos,
se debera analizar caso por caso si es que los derechos que se pretenden tokenizar son
susceptibles de tal proceso. Si bien no existe un consenso regulatorio internacional

sobre las clases de tokens y su naturaleza juridica. (Morales, 2023)

El articulo 100° de la Ley General de Sociedades prescribe que:

Articulo 100.- Certificados y otras formas de representacion de las acciones

Las acciones emitidas, cualquiera que sea su clase, se representan por certificados,
por anotaciones en cuenta o en cualquier otra forma que permita la ley.

Los certificados de acciones, ya sean provisionales o definitivos, deben contener,

cuando menos, la siguiente informacion:
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1. La denominacién de la sociedad, su domicilio, duracion, la fecha de la escritura
publica de constitucion, el notario ante el cual se otorgd y los datos de inscripcion de la
sociedad en el Registro;

2. El monto del capital y el valor nominal de cada accion;

3. Las acciones que representa el certificado, la clase a la que pertenece y los

derechos y obligaciones inherentes a la accion;

4. El monto desembolsado o la indicacion de estar totalmente pagada;

5. Los gravdmenes o cargas que se puedan haber establecido sobre la accion;

6. Cualquier limitacion a su trasmisibilidad; y,

7. La fecha de emision y niimero de certificado.

El certificado es firmado por dos directores, salvo que el estatuto disponga otra cosa.

(énfasis agregado)
De igual manera, la LTV regula a las acciones a través de su articulo 257°:

257.1 La accion se emite solo en forma nominativa. Es indivisible y representa la parte

alicuota del capital de la sociedad autorizada a emitirla.

Se emite en titulo o mediante anotacioén en cuenta y su contenido se rige por la ley de la

materia.

257.2 Cuando la Accion pertenece a una determinada clase, confiere a su titular
exactamente los mismos derechos y obligaciones que las previstas para las demas de su

misma clase.

257.3 Los Certificados Provisionales y demas valores que estén permitidos emitir a las

sociedades y organizaciones empresariales se rigen por la ley de la materia.

257.4 Pueden emitirse también valores mobiliarios con la denominacion de acciones
que no representen el capital de sociedades sino alicuotas o alicuantas de cuentas o
fondos patrimoniales distintos, en cuyo caso se regiran por las disposiciones especiales

que les resulte aplicables. (énfasis agregado).

Se refiere a la accion como la parte alicuota del capital social.
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Esta participacion puede ser incorporada a titulos valores a los que la ley de la materia

27287 (LTV) califica como valores mobiliarios.

Esta parece ser la interpretacion que la misma LGS adopta pues en el tercer parrafo del
articulo 84° de esta norma se establece lo siguiente: Las acciones sélo se emiten una vez
que han sido suscritas y pagadas en por lo menos el veinticinco por ciento de su valor
nominal, salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente. En la emision de acciones en el caso
de aportes en especie se estara a lo dispuesto en el articulo 76. Los derechos que
corresponden a las acciones emitidas son independientes de si ellas se encuentran
representadas por certificados provisionales o definitivos, anotaciones en cuenta o en

cualquier otra forma permitida por la Ley.

Al respecto, Elias Laroza al comentar este articulo sefiala que: La intencion de esta
norma consiste en aclarar que los derechos de la acciéon no pueden ser vulnerados o
desconocidos, cualquiera que sea su forma de representacion. Ello no impide que sean
plenamente exigibles los casos especiales en que la propia Ley exige una transcripcion
concreta en el titulo o certificado. Pero, atn en ese caso, se debe tener presente que el
sistema de representacion de las acciones ha sufrido un cambio sustancial en la nueva
LGS, al permitirse anotaciones en cuenta y otras formas electronicas o de seguridad que
puedan surgir en el futuro y que la ley apruebe, en las cuales pudiese no ser posible

materialmente el cumplimiento de tales requisitos.

En esta misma linea se encuentra Palmadera Romero pues precisa que es una practica
habitual en nuestro pais que existan acciones que no hayan sido incorporadas en titulos
valores17: En la realidad es frecuente encontrar sociedades andnimas que no imprimen
los certificados de acciones para su entrega a los accionistas, aun cuando el estatuto
establezca que esa es la forma de representacion de las acciones. En las andnimas
privadas esta practica es casi una regla, pues ante la nula vocacion circulatoria de las
acciones el asumir el costo de impresion y distribucion de los titulos no tiene sentido.
En escenarios como el descrito, la transferencia de acciones se lleva a cabo conforme a
las normas sobre la cesion del Derecho Civil, requiriéndose de un titulo o acto juridico
que engendre la obligacion de transferir la posicion de socio. Con independencia de que
las acciones estén representadas en titulos fisicos, la transferencia ha de ser comunicada
a la sociedad para su anotaciéon en la matricula de acciones. Como prueba de la

transmision se presentara el documento en el que conste el negocio juridico que sirve de
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causa a la transferencia. El certificado de acciones no desempefia una funcion probatoria
insustituible, en el sentido de que constituya el tnico medio para acreditar la condicion

de socio.

En efecto, mejor forma para acreditar que uno es accionista de una determinada
sociedad es a través del Libro Matricula de Acciones, pues el articulo 91° de la LGS
establece que la sociedad considera propietario de la accion a quien aparezca como tal
en la matricula de acciones. Al respecto, Enrique Elias18 al comentar ese articulo sefala
lo siguiente: Evidentemente, cuando la ley menciona al propietario de la accion no se
esté refiriendo a accion en el sentido de certificado o documento pues, ciertamente, ese
es el sentido mas débil y menos importante del concepto de accion. Si bien resulta facil
demostrar la titularidad cuando existe un instrumento o un certificado, también resulta
en la practica que muchas veces la accion no estd instrumentalizada en certificado
alguno, y no por ello ha desaparecido la propiedad propiamente dicha sobre la accion.
En consecuencia, sin perjuicio de la triple acepcion del concepto de accidon, nuestro
sistema legal ha reunido las tres caracteristicas bajo la forma juridica de bien mueble, de
conformidad con el articulo 886° del Codigo Civil. En consecuencia, cuando la norma
hace referencia a la propiedad de la accion, la expresion propiedad se hace extensiva no
solo a la accion como certificado sino como conjunto complejo de derechos. [...] En la
norma vigente se establece que la sociedad considerara propietario a quien esté
registrado con esa condicion en la matricula de acciones. Bajo esta disposicion la
sociedad presume que es el titular legitimo de la accion aquella persona cuyo derecho ha
sido debidamente anotado en el libro de la sociedad (Enfasis agregado). Por
consiguiente, una accién puede estar representada en un titulo valor o no pero este
concepto se debe entender como un bien mueble que incorpora todos los derechos y
obligaciones que se derivan de la relacion juridica existente entre un accionista y la

sociedad en virtud de tener una participacion en el capital social.

"Las acciones de que se trata, cualquiera que sea su clasificacion, estan representadas en
certificados, acciones en valor, o 'en cualquier otra forma permitida por ley..”” Como se
ve, la legislacion actual s6lo considera que las acciones pueden ser representadas
mediante certificados (representacion fisica) o cuentas (representacion intangible), por
lo que la representacion simbolica requeriria una disposicion legal que asi lo obligue.
En el escenario entonces, parece que hasta que no se dicte una ley especial las acciones

no se pueden marcar, pero creemos que es posible por las siguientes razones: 1. Las
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acciones tienen “vida propia”, independientemente de que estén representadas en un
certificado o en un estado de cuenta. Asi, la representacion simbdlica de acciones es una
forma moderna de representar acciones que no estdn explicitamente reconocidas, pero
su realizacion y uso no causaria dafio ni anularia la accion relacionada con la accidn,
porque en ultima instancia, la eficacia de cualquier accion juridica. , la decision sobre
ellos no depende del documento que los represente, sino esencialmente de la
legitimacion del accionista (por inscripcion), la conformidad del testamento con la
persona interesada y la notificacion de la correspondiente inscripcion a la sociedad..

(Morales Caceres, 2023, pp.14-27)
LATINOAMERICA
ARGENTINA

El derecho contractual tradicional se ha caracterizado por involucrar una serie de
formalidades que afectan la celebracion y la ejecucion de los contratos. Con el avance
de la tecnologia y la globalizacion, el mundo contractual que previdé Vélez comenzod a
verse altamente modificado. Ante la nueva realidad subyacente, nuevas figuras
contractuales y nuevas protecciones a los derechos surgieron. Actualmente, nos
encontramos frente a un paradigma disruptivo en materia tecnoldgica. Blockchain,
criptomonedas, Smart Contracts, tokens, NFT son términos que comenzaron a aparecer
en nuestras vidas. Como toda revolucion, encontramos bandos contrapuestos — haters y
fans - que han incursionado en éste nuevo mundo digital donde el core original han sido

los desarrolladores.
DEFINICIONES SMART CONTRACT

Los Smart-Contracts, o contratos inteligentes, no son mas que algoritmos almacenados
en la Blockchain y que ejecutan decisiones automatizadas, es decir, se trata de un
programa para ejecutar ciertas obligaciones pre-determinadas cuando se cumplen una
serie de requisitos o situaciones previas de forma automatica y sin necesidad de
intervencion humana en muchos casos.” A través de lo que se denomina oraculo que es
una herramienta pactada por las partes previamente, se verifica el cumplimiento de las
condiciones pautadas en el contrato, ejecutando las prestaciones automaticamente
mediante codigos informaticos. Los Smart Contracts poseen dos caracteristicas que
devienen propias por su utilizacion de la Blockchain que son la inmutabilidad y

transparencia, haciéndolos seguros y confiables ya que el riesgo de manipulacion y
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falsificacion es bajo. En Ethereum por ejemplo, los contratos almacenan en la
Blockchain el codigo ejecutable del programa, los datos asociados a €l y el balance del

contrato.
LEGISLACION

No existe ley, pero se considera que se pueden aplicar las normas de los contratos en
general, también se pueden aplicar las normas de los contratos de suscripcion, delitos
informaticos, datos personales y legislacion de proteccion al consumidor. Los contratos
electronicos se diferencian de los contratos inteligentes en que los primeros se rigen por
la Seccion 1105 del Codigo Civil y Comercial, se ejecutan mediante consentimiento o
acuerdo y la ejecucion depende de las partes. Los contratos inteligentes que utilizan
tecnologia blockchain se ejecutan sin la intervencion de un tercero. En el futuro habra
que seguir las directrices del Observatorio Europeo Blockchain y del Foro, teniendo en
cuenta la posibilidad de que en el futuro exista una regulacién especifica al respecto.
Las directrices anteriores tienen tres caracteristicas importantes; Un esfuerzo conjunto
del organismo regulador y el sector privado para advertir contra el uso masivo de
contratos inteligentes y establecer lineamientos minimos para determinar la ley y

jurisdiccion aplicable.. (Flores, 2023, pp.14)
JURISPRUDENCIA

En la practica juridica no fue posible encontrar casos nacionales o internacionales
relacionados con el problema, por ejemplo, la proteccion de datos personales. A nivel
nacional e internacional, la jurisprudencia es consistente en brindar proteccion a la
persona interesada. Este autor cree que la falta de jurisprudencia es coherente con el
nuevo paradigma. Para entender esto, debemos recordar que nuestras leyes sobre datos
personales aun no han sido modificadas y, en segundo lugar, la naturaleza juridica de
los contratos inteligentes e incluso su definicion todavia se debate doctrinalmente en

todo el mundo.. (Flores, 2023, pp.17-18)
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Ciudad de Buenos Aires, 05/12/2022

VISTO el Expediente Electronico N°EX-2022-125107806- -APN-SIP#IGM
(Argentina Presidencia, 2022) del Registro de la JEFATURA DE GABINETE DE
MINISTROS, el Decreto N° 50 del 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios, y

CONSIDERANDO:

Que, por el Decreto N° 50 del fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios se
cre6 la SECRETARIA DE INNOVACION PUBLICA, dependiente de la JEFATURA
DE GABINETE DE MINISTROS DE LA NACION, estableciendo entre sus objetivos,
el de disefiar, proponer y coordinar las politicas de desarrollo administrativo y
tecnologico del ESTADO NACIONAL en sus distintas areas, su Administracion central
y descentralizada, y determinar los lineamientos estratégicos y la propuesta de las

normas reglamentarias en la materia.

Que, la referida SECRETARIA, tiene entre sus acciones, también, la de entender en el
disefio de las politicas que promuevan la apertura e innovacion y el gobierno digital,
como principios de disefio aplicables al ciclo de politicas publicas en el Sector Publico

Nacional.

Que, de forma global, las tecnologias de registro distribuido se han posicionado como
una alternativa tecnoldgica para fomentar la transparencia de los procesos publicos y la
apertura de informacion de cara a la ciudadania; siendo las tecnologias de blockchain

uno de los tipos mas utilizados de éstas.

Que, en ese sentido, las tecnologias de Blockchain se han erigido como una de las
mayores innovaciones en el campo de las tecnologias de la informacion, brindando la
posibilidad efectiva de optimizar los procesos del Sector Publico y la trazabilidad,
transparencia y eficiencia de los servicios que se prestan a la ciudadania al registrar las

transacciones con mayores niveles de seguridad.

Que esta tecnologia puede entenderse como una herramienta disruptiva para optimizar

los procesos, politicas y servicios del Sector Publico Nacional.

Que el Estado Nacional, en su rol planificador, debe determinar los lineamientos
generales para la adopcion e implementacion de esta tecnologia en el ambito de sus
acciones y tareas, propendiendo a obtener el maximo aprovechamiento de sus

potencialidades.
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Que, en concordancia al objetivo descrito en el parrafo anterior, la SECRETARIA DE
INNOVACION PUBLICA, dependiente de la JEFATURA DE GABINETE DE
MINISTROS DE LA NACION, se propone, en primer término, crear el COMITE
NACIONAL DE BLOCKCHAIN.

Que, en segundo término, se propone aprobar el LINEAMIENTO NACIONAL SOBRE
BLOCKCHAIN, el cual integra la presente medida como Anexo I registrado en el
Sistema de Gestion Documental Electronica (GDE) como 1 ACT02022-125897672-
APN-SIP#JGM.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS de la
SUBSECRETARIA LEGAL de la SECRETARIA DE COORDINACION LEGAL Y
ADMINISTRATIVA de la JEFATURA DE GABINETE DE MINISTROS ha tomado

la intervencion de su competencia.

Que la presente medida se dicta en ejercicio de las competencias conferidas por el

Decreto N° 50 del 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.
Por ello,

LA SECRETARIA DE INNOVACION PUBLICA DE LA JEFATURA
DE GABINETE DE MINISTROS

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Créase, en la orbita de la SECRETARIA DE INNOVACION
PUBLICA de la JEFATURA DE GABINETE DE MINISTROS DE LA NACION, el
COMITE NACIONAL DE BLOCKCHAIN.

ARTICULO 2°.- Apruébese el LINEAMIENTO NACIONAL SOBRE BLOCKCHAIN
que como Anexo [ (ACTO-2022- 125897672-APN-SIP#JGM) forma parte integrante de

la presente medida.

ARTICULO 3°.- El COMITE NACIONAL DE BLOCKCHAIN estara presidido por
quien se encuentre a cargo de la Secretaria de Innovacion Publica, o quien en su futuro
la reemplace, quien tendrd la facultad de dictar las normas complementarias,
aclaratorias y reglamentarias correspondientes. La presidencia del Comité articulara la

convocatoria a aquellos organismos y entidades del Sector Publico Nacional que,
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conforme a sus acciones primarias y competencias, puedan contribuir al desarrollo de

politicas publicas y soluciones tecnolédgicas basadas en blockchain.

ARTICULO 4°.- Establézcase que la convocatoria prevista en el articulo 3° no generara

erogacion presupuestaria alguna.

ARTICULO 5°.- La presente medida entrara en vigencia a partir del dia siguiente a su

publicacion en el BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

ARTICULO 6°.- Comuniquese, publiquese, dése a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese

Micaela Sanchez Malcolm

El 7 de diciembre de 2022, un decreto establecioé el Comité Nacional Blockchain, que
adopto directrices nacionales blockchain. Dicho comité estd encabezado por el
secretario responsable de la Secretaria de Innovacion Publica, quien dicta las reglas, y el
presidente del comité invita a todas las entidades y organizaciones del sector publico del
pais que puedan controlar las politicas publicas. El pais debe desarrollar lineamientos
generales para la introduccion de tecnologia, que es una de las mayores innovaciones
para optimizar los procesos, la eficiencia y la transparencia del sector publico. La
resolucion tiene un anexo donde se pueden encontrar los Lineamientos Nacionales
Blockchain Argentino. La primera parte presenta los conceptos basicos, elementos y
funciones de un plan blockchain. También incorpora la transformacion digital del
gobierno, la participaciéon y una mayor seguridad en la gestion de la informacion

publica.. (140' FARRELL Aniversario, 2022)

Por otro lado, la decision 17/2022 publicada en Boletines Oficiales establecio la
conformacién del comité nacional blockchain de acuerdo con la decision de innovacion
publica del jefe de gabinete del Ministerio del Interior. La persona responsable tiene
derecho a dictar normas aclaratorias y adicionales. Puede convocar a estas
organizaciones y comunidades del sector publico nacional que puedan participar en el
desarrollo de politicas y soluciones publicas basadas en blockchain. Todo esto, luego de
una reuniéon con el Ministro de Economia, se concluyd que este es un medio para
optimizar los servicios, procesos y politicas del sector publico. Uno de sus objetivos es
proponer, coordinar y planificar la politica del Estado-nacion para el desarrollo

tecnologico y administrativo de sus regiones, asi como proponer normas regulatorias
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pertinentes. La tecnologia Blockchain fue considerada una de las mayores innovaciones
en tecnologia de la informacion y se propuso como una herramienta para optimizar las
politicas, procesos y servicios del sector publico nacional. Durante el encuentro entre
Misa y los responsables de las criptoempresas, el ministro destacé la capacidad de
Argentina para incorporarse al mercado de las criptomonedas, ya que el pais tiene
compatibilidad regional en el sistema que lo llevo al nivel global. Massa sostuvo que las
criptomonedas son parte de una revolucion tecnologica y cree que el pais se integrara
para cooperar y posicionar a la Argentina como uno de los lideres de la region. "Si
tuviéramos libre circulacion de criptomonedas, pero en el marco de la administracion
legal y tributaria de Argentina, no habria problemas, porque las reservas no se verian
afectadas", enfatiz6 el ministro durante un analisis del mercado de criptomonedas. De
hecho, lo llamé un "proceso social" en curso donde "las cadenas de bloques sirven al

proceso de modernizacion nacional”, dijo.. (Infobae, 2022)
CHILE

Los llamados contratos inteligentes son una innovacion tecnoldgica que permite realizar
transacciones de forma segura, rapida y casi sin riesgo de incumplimiento de contrato
utilizando la tecnologia Blockchain. Sin embargo, no estd del todo claro si estos
documentos son legalmente "contratos" y si todas las reglas y estructuras de un contrato
les son aplicables segun la ley chilena.. (De Larraechea Carvajal & Orhanovic de la

Cruz, 2020, pp.1)

Segun el art. 1438 del Codigo Civil, “Contrato o convencién es un acto por el cual una
parte se obliga para con otra a dar, hacer o no hacer alguna cosa. Cada parte puede ser

una o muchas personas”.
El art. 1443 del Codigo Civil prescribe que:

“El contrato es real cuando, para que sea perfecto, es necesaria la tradicion de la cosa a
que se refiere; es solemne cuando esta sujeto a la observancia de ciertas formalidades
especiales, de manera que sin ellas no produce ningin efecto civil; y es consensual

cuando se perfecciona por el solo consentimiento”.

Un ejemplo es el consorcio creado y llevado por la Bolsa de Comercio de Santiago para
el desarrollo de una red de blockchain. Esta iniciativa lha generado certeza juridica

permitiendo la utilizacién de los contratos inteligentes y un grado de confiabilidad en
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las operaciones financieras y ha reduciado los tiempos de procesos inteligentes de
transacciones un 40%, logrando agilizar los tiempos de operaciones en ventas directas
de activos financieros. La tecnologia Blockchain es disruptiva , transforman la forma en
que interactuamos y como los intermediairios comienzan a desempenar un papel menor
en la economia los abogados deben adaptarse al panorama. No se requeire modificar las
nromas sobre la formacioén de contratos, ya que estdn redactados en cédigo y no se
requiera la intervencion de un juez, no hace que no pueden ser considerados como
contratos. Asi como que los contratos inteligentes se caracterizan como autoejecutables,
escritos en cddigos de computadora, mientras que los contratos inteligentes se

encuentran el lenguaje natural. (Sdez Ferndndez, 2019, pp.2)
COLOMBIA
DOCTRINA

La tecnologia Blockchain es una de las tecnologias mas avanzadas de los ultimos afios
debido a sus principales caracteristicas: infraestructura informatica distribuida,
descentralizacion, inmutabilidad y seguridad garantizada mediante cifrado. En la
tecnologia blockchain, los mineros compiten para recolectar transacciones y resolver el
problema de la dificultad computacional para llegar a un consenso, agregando
transacciones en bloque a la red blockchain. La primera aplicacion de la tecnologia
blockchain fue Bitcoin, que permite a los usuarios transferir dinero de forma segura sin
un mecanismo centralizado. Pero ahora, ademas de las criptomonedas como los
contratos inteligentes, se han propuesto varias plataformas blockchain como Ethereum e

Hyperledger.. (Soto, 2023, pp.2)

Los contratos inteligentes se caracterizan por la autoejecucion, cuando ejecutan un
evento relacionado con eventos predefinidos sin intervencion humana, todo a través de
un algoritmo o cédigo inmutable, imparcial y objetivo, de modo que el contrato se
ejecuta sin modificacion y sin asistencia. sistema legal porque son inmutables, por lo
que una vez ingresado el codigo en el registro descentralizado continia segin lo
establecido. Esto crea problemas porque si el codigo del contrato depende del codigo de
la computadora, entonces debe asegurarse de que el codigo no contenga errores, pero
puede contenerlos en el cédigo del programa y puede desencadenar el error en si,
causando problemas al codigo. partes del contrato, debido a que la accidén no se puede

cambiar, las partes deben acordar quién asume los riesgos, por lo que incluso si son
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autoejecutados, no garantiza el cumplimiento de las obligaciones y el codigo debe
reflejar la voluntad de los contratantes. . fiestas Los contratos inteligentes se traducen en
codigos informaticos desarrollados por ingenieros de sistemas que carecen de
conocimientos juridicos, por lo que pueden traducir e interpretar las disposiciones del
contrato de forma inadecuada, por lo que la codificacién puede no reflejar la intencion.

En los contratos tradicionales, las partes pueden cambiar sus términos.. (Padilla

Sanchez, 2020, pp.16-17)

Cuando se crea un contrato inteligente para realizar un pago como entrega de bienes, el
sistema necesita saber si se ha realizado la entrega, si el contrato inteligente es cierto, se
ejecutard y el pago continuara, porque para verificar la ejecucion . , el requisito previo
es que la cadena de bloques debe tener una conexion con el mundo real y una fuente de
datos llamada oraculo, que son programas o individuos que transmiten informacion del
mundo real a la cadena de bloques para que se ejecuten los contratos. La cadena de
bloques puede tener informacion de Augur, Bloomby o incluso sensores de temperatura
para activar la ejecucion de contratos inteligentes. Las partes deben designar un ordculo
de confianza como fuente de informacion. Si el contrato inteligente esta destinado a la
compra de acciones de una sociedad anénima y se ejecuta cuando el precio de
negociacion cae por debajo de un determinado valor, la informacion debe obtenerse del
oraculo en tiempo real para realizar la declaracion. Un problema de la tecnologia y los
contratos inteligentes es que actia como fuente de informacion. Debido al aspecto
técnico involucrado, se recomienda que dichas disputas sean sometidas a arbitraje,
cuyos arbitros deben cumplir con ciertos requisitos que les permitan tener la experiencia

necesaria para resolver las disputas entre las partes.. (Padilla Sanchez, 2020, pp.22-23)
REGULACION JURIDICA

Se recomiendan contratos inteligentes para operaciones que requieren autenticacion y
ejecucion. Pero si estd relacionado con obligaciones comportamentales o criterios
racionales, se recomienda hacerlo manualmente, traduciéndolo asi a lenguaje
codificado. Debido a su inmutabilidad, esta tecnologia elimina la dependencia de los
humanos y la reemplaza con codigo. Si se elimina la toma de decisiones humana y se
automatiza la eleccion, las partes pierden la oportunidad de ejercer sus derechos, porque
cuando se trata de cumplir obligaciones en el mundo real, el desempeio depende de

partes externas. Los contratos inteligentes implican riesgos como errores de

67



programacion. Por tanto, los abogados deben intentar crear puentes entre los sistemas
juridicos y los sistemas técnicos que permitan reducir estos riesgos. A su vez, los
reguladores deben abordar esta nueva realidad reconociendo que se trata de protocolos
independientes que pueden crear sus propias reglas sin limitar el hecho de que pueden
influir en el comportamiento de quienes participan en estos acuerdos técnicos. Por lo
tanto, la mejor manera de crear un entorno regulatorio propicio es regular a los

intermediarios involucrados en tales esquemas.. (Padilla Sdnchez, 2020, pp.24-25)
GRUPO DE TRABAJO SOBRE JURISDICCION DEL REINO UNIDO

En mayo de 2019, el Grupo de Trabajo sobre Jurisdiccion del Reino Unido ("UKJT"),
una subsidiaria del LawTech Delivery Panel del Reino Unido, publicé un documento de
consulta sobre el estado de las criptomonedas y los contratos inteligentes en el derecho
privado inglés (el "Documento de Consulta"). En un documento de consulta, el
Canciller del Tribunal Superior de Inglaterra y Gales, Sir Geoffrey Vos (el "Canciller"),
comentd que la "inseguridad juridica percibida" se debe a la desconfianza de los
participantes del mercado y de los inversores en criptoactivos e inteligentes. . contratos .
El 18 de noviembre de 2019, UKJT publicé una Declaracion legal sobre criptomonedas
y contratos inteligentes ("Declaracion legal"). Como se sefald en el discurso de apertura
del Canciller al anunciar la declaracion legal (el "discurso de apertura"), la declaracion
es "algo que ninguna otra jurisdiccion ha intentado". "Es verdaderamente innovadora".
El proposito de la declaracion legal, segiin el Canciller, es para "proporcionar una
certeza de mercado muy necesaria y cierta seguridad juridica en el derecho
consuetudinario inglés en relacion con un campo importante para el desarrollo y uso
exitoso de criptoactivos y contratos inteligentes". en la industria de servicios financieros
y en otros lugares". No publicado, pero el contenido de la declaracion legal, que no
requiere el uso de blockchain u otra tecnologia de contabilidad distribuida ("DLT") en
transacciones comerciales, ha sido revisado especificamente para la aplicabilidad de
blockchain. "Aceptar y facilitar transacciones. La declaracion legal no es un tratado ni
un documento académico. Segin el canciller, el propodsito de la declaracion es
"proporcionar las mejores respuestas posibles a preguntas legales criticas bajo la ley
inglesa". La declaracion legal muestra que El derecho consuetudinario y el derecho
inglés pueden responder con flexibilidad a nuevos mecanismos comerciales como las

criptomonedas y los contratos inteligentes. (ARTHUR COX, 2019)
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NATURALEZA JURIDICA DE LOS SMART CONTRACTS

La doctrina norteamericana defiende que un contrato inteligente es un contrato por su
naturaleza juridica. Pero segun la doctrina europea, el consentimiento de las partes se
expresa sin formalidades y mediante un codigo. Los abogados europeos de Alemania,
Italia, Francia y Espana (Nicolds Negri) sefialan que esto s6lo representa el hecho real
del contrato y afirman que se trata de programas que se ejecutan en blockchain, lo que
desmiente lo que dijo Szabo sobre los autdmatas. para conocer los antecedentes de los
contratos inteligentes. También sefiala que los contratos inteligentes son codigos de
software que automatizan la ejecucion, autenticacion y cumplimiento de ciertas
condiciones. Tur Ferndndez sefiala que: "los contratos se celebran a través de una
pagina web accesible a las partes en forma de una interfaz de usuario de una aplicacion
externa y uno o mas programas autoejecutables (contratos inteligentes) ubicados en la
cadena de bloques y capaces de interactuar entre si. .y con dicha interfaz de usuario".
Negri también aborda las categorias 1-Contratos Legales Inteligentes y 2-Contratos
Inteligentes, que tienen consecuencias legales, propuestas por el Observatorio y Foro
Blockchain de la Union Europea. Otra clasificacion sugerida es 1 - suave y 2 - limpio.
Blockchain permite la creacion de un registro y las transacciones estan vinculadas a
claves publicas y no son conocidas por todos. La privacidad se logra en blockchain de
tres maneras: actuando de forma andnima; cifrar datos; y no aloja datos confidenciales

en la cadena de bloques, sino en canales paralelos fuera de la cadena.. (Flores, 2023,
pp-8-9)

La Convencion de las Naciones Unidas sobre la Utilizacion de las Comunicaciones
Electronicas en los Contratos Internacionales: relevancia préctica y lecciones

aprendidas

La Convencion de las Naciones Unidas sobre el Uso de Comunicaciones Electronicas
en Acuerdos Internacionales es el primer acuerdo para facilitar el uso transfronterizo de
las comunicaciones electronicas en las relaciones comerciales. En particular, se hace
referencia a la interaccion de esta Convencion con otras convenciones ya ratificadas por
Colombia y otros paises, como la Convencion sobre el Reconocimiento y Eficacia de
los Convenios de Arbitraje Extranjero ("la Convencion de Nueva York") y la
Convencion de las Naciones Unidas. acuerdos de fundacion. compraventa internacional

de bienes (cisg). (G. Castellani, 2015, pp.1-2)
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El principal objetivo de la e-cc es facilitar el reconocimiento legal transfronterizo de las
comunicaciones y firmas electronicas. De hecho, el reconocimiento legal transfronterizo
y la interoperabilidad técnica son dos factores necesarios para permitir transacciones
electronicas transfronterizas. Sin embargo, antes de la introduccion de la e-cc, no existia
ningun acuerdo multilateral especifico para lograr dicho reconocimiento legal

transfronterizo.. (G. castellani, 2015, pp.4)

Ley Modelo de la cnudmi sobre Comercio Electronico la Ley Modelo de la cnudmi

sobre las Firmas Electrénicas
Articulo 4. Definiciones A los efectos de la presente Convencion:

a) Por “comunicacion” se entendera toda exposicion, declaracion, reclamacion, aviso o
solicitud, incluida una oferta y la aceptacion de una oferta, que las partes hayan de hacer

o decidan hacer en relacion con la formacion o el cumplimiento de un contrato;

b) Por “comunicacion electronica” se entenderd toda comunicacion que las partes hagan

por medio de mensajes de datos;

c) Por “mensaje de datos” se entenderd la informacion generada, enviada, recibida o
archivada por medios electronicos, magnéticos, dpticos o similares, como pudieran ser,
entre otros, el intercambio electronico de datos, el correo electronico, el telegrama, el

télex o el telefax;

d) Por “iniciador” de una comunicacion electronica se entendera toda parte que haya
actuado por su cuenta o en cuyo nombre se haya actuado para enviar o generar una
comunicacion electronica antes de ser archivada, si ése es el caso, pero que no haya

actuado a titulo de intermediario a su respecto;

e) Por “destinatario” de una comunicacion electronica se entenderd la parte designada
por el iniciador para recibirla, pero que no esté actuando a titulo de intermediario a su

respecto;

f) Por “sistema de informacion” se entenderd todo sistema que sirva para generar,

enviar, recibir, archivar o procesar de alguna otra forma comunicaciones electronicas;

g) Por “sistema automatizado de mensajes” se entendera un programa informatico o un
medio electronico o algin otro medio automatizado utilizado para iniciar una accién o

para responder a operaciones o mensajes de datos, que actue, total o parcialmente, sin

70



que una persona fisica haya de intervenir o revisar la actuacion cada vez que se inicie

una accion o que el sistema genere una respuesta;

h) Por “establecimiento” se entendera todo lugar donde una parte mantiene un centro de
operaciones no temporal para realizar una actividad 4 econémica distinta del suministro

transitorio de bienes o servicios desde determinado lugar.
POSICION DOCTRINARIA

Los contratos inteligentes reemplazan la confianza entre las partes con cddigo
informatico, volviéndola inmutable, las transacciones se registran en cada bloque,
cumpliendo las recompensas segun lo acordado y programado. Se deberia explorar el
uso de un lenguaje menos técnico que los haga accesibles al publico en general. Y una
regulacion que aborde aspectos como el momento de los eventos contractuales que
dificultan la automatizacion. El progreso de los contratos inteligentes depende del
desarrollo del comercio electronico, la codificacion informatica y la proteccion y
seguridad juridica.. (Argelich Comelles, Smart contracts o Code is Law: soluciones

legales para la robotizacién contractual, 2020, pp.33)
CRIPTOMONEDAS:
Los criptoactivos, como he dicho, los hay de todas las formas y tamafios.

La declaracion legal lo deja claro. Pero concluye después un analisis juridico riguroso
que, en términos generales, los criptoactivos tienen todos los indicios legales de
propiedad y son, como cuestion de Principio juridico inglés de ser tratado como

propiedad. Hay dos razones principales.

13. Primero, las caracteristicas novedosas de algunos criptoactivos, como intangibilidad,
autenticacion criptografica, uso de un libro mayor de transacciones distribuidas,

descentralizacion y gobierno por consenso, no los descalifica como propiedad.

14. En segundo lugar, no estan inhabilitados para ser propiedad ya sea porque pueden
considerarse pura informacion, o porque tal vez no sea posible clasificarlos como cosas

en posesion o cosas en accion.

15. Se puede esperar que esta conclusion tenga efectos de gran alcance. consecuencias.
Afectard al tratamiento de los criptoactivos en insolvencia y sucesion, y en los casos de

fraude, robo o abuso de confianza.
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16. El escrito judicial concluye que no puede haber comodato sobre un criptoactivo
virtual, que no puede ser fisicamente poseido; los criptoactivos no son documentos de
titulo, intangibles documentales o instrumentos negociables. (The Launch of the Legal

Statement on the Status of Cryptoassets and Smart Contracts, 2019, pp.3-4)
LEY EUROPEA:

Sera de aplicacién el Reglamento (CE) n°. 593/2008 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de junio de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales,
Reglamento (“Roma I””), que resulta plenamente aplicable al comercio electronico y por
tanto a los Smart Contracts, ademds, sera de aplicacion el Reglamento (CE) n°.
864/200733 del Parlamento Europeo y del Consejo de 11 de julio de 2007 relativo a la
ley aplicable a las obligaciones extracontractuales (“Roma II”’). Europa se encamina a
un régimen armonizado. Durante mds de una década, la tecnologia blockchain y las
criptomonedas se han desarrollado libremente. El 10 de abril de 2018, 22 paises
europeos firmaron en Bruselas una declaracion para el establecimiento de la European
Blockchain Partnership34 (EBP), cifra que a dia de hoy asciende a 30, que colocaria a
Europa a la vanguardia del desarrollo tecnoldgico de las DLT (Descentralizated Ledger
Tecnologies, Tecnologias de Registro Descentralizado). La AEB (Asociacién Europea
de Blockchain) esta planeando un sandbox regulatorio paneuropeo. Un sandbox es una
instalacion que retine a reguladores, empresas y expertos en tecnologia para probar
soluciones innovadoras e identificar los obstaculos que surgen en su implementacion, en
cooperacion con la Comision Europea para casos de uso en EBSI (Infraestructura
Europea de Servicios Blockchain), una tinica Blockchain para Europa con el objetivo de
prestar servicios publicos transfronterizos, y fuera de EBSI, incluida la portabilidad de
datos, espacios de datos de empresa a empresa, contratos inteligentes e identidad digital.
Esto cubrira sectores como la salud, el medio ambiente, la movilidad, la energia y mas.
Para que este sistema funcione publica o privadamente, es necesario crear las ID o DIDs
que son un tipo de identificador que permite una identidad digital descentralizada
verificable. Tanto ciudadanos como empresas, necesitarian una cartera digital confiable
y segura, conectada a una Blockchain para guardar sus DIDs y sus documentos; siendo
esto regulado en el Reglamento eIDAS 2. Se espera que el sandbox entre en
funcionamiento en 2021/22. El 24 de septiembre de 2020 se realizé la propuesta de
Reglamento para un mercado de criptoactivos35 (MiCA). La regulacion del blockchain

y las criptomonedas tendran una regularizacion en la UE para antes del afio 2024.
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CARACTERISTICAS DE LOS SMART CONTRACT

Vistas las dos perspectivas de los contratos inteligentes, es necesario llamar la atencién
sobre sus caracteristicas mas importantes50: — Naturaleza electronica: se ha destacado
que un contrato juridico inteligente se caracteriza por ser un contrato total o
parcialmente redactado. codigo de computadora; Ahi reside, pues, su naturaleza
electrénica. Con base en esto, se puede decir que los contratos inteligentes son una
variante de los contratos electronicos51, los cuales se caracterizan por el
autocumplimiento de las condiciones del contrato siempre y cuando sus disposiciones
estén garantizadas. En base a lo anterior, se les pueden aplicar actos juridicos sobre

contratos electronicos, aunque, p. Ley 34/2002. (en adelante, LSSICE). (Fetsyak, 2020)

— Caracter autoejecutable: desde un punto de vista estricto, los smart contracts se
constituyen en un protocolo o cddigo informatico que se encarga de ejecutar de forma
automadtica los términos de un contrato en tanto se verifique el cumplimiento de lo
estipulado en dicho acuerdo. Podriamos decir que esta es, sin lugar a duda, la nota mas
caracteristica de los contratos inteligentes ya que precisamente este caracter automatico
y autoejecutable es el gran atractivo por el que se caracterizan los contratos inteligentes.
De hecho, el adjetivo “smart” o “inteligente” tiene su razon de ser en este caracter
autoejecutable, si bien, no pocos han sido los que han llegado a afirmar que no son
inteligentes en tanto, de por si, no tienen capacidad para influir en los términos del
propio contrato celebrado por las partes y que Uinicamente ejecutan lo programado53.
Esta nota tan importante tiene su gran atractivo en el hecho de que gracias al
automatismo y autoejecucion se elimina la desconfianza ante un posible incumplimiento
por parte de alguno de los contratantes debido a que la confianza se deposita en el
propio software, que es el que verifica, a través de los denominados oréaculos, el
cumplimiento de lo estipulado en el contrato y ejecuta el mismo. Ademas, con ello, se
elimina la intervencion de cualquier tipo de intermediario (v.gr. una autoridad judicial)

que verifique el cumplimiento y ejecute el contrato, reduciendo asi los costes54.

— Seguridad y eficiencia: las partes no se tienen que preocupar ante un posible
incumplimiento o manipulacion posterior de los términos del contrato dado que el smart
contract les obliga a depositar en una direccion del blockchain unos fondos para cumplir
el contrato; si transcurrido un plazo, no hay acuerdo, dichos fondos se transfieren

automaticamente a otra cadena de bloques de la que nadie podra sacarlos nunca55. De
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esta manera se fuerza a las partes a cumplir con lo estipulado en el contrato,
imposibilitando que todo quede al arbitrio de una de las partes56. Por otro lado, la
eficiencia desemboca del hecho de que la ejecucion es automatica y no precisa de la

intervencion del ser humano.

— Naturaleza condicional: esta caracteristica se origina a partir de la redaccion del
contrato inteligente en un codigo informdtico, normalmente constituido en una
estructura en forma de “if-then-else”, basada en la logica booleana; es decir, su
estructura es condicional debido a que se basa en un esquema de instrucciones del tipo
“si (if) ocurre X entonces (then) Y; sino ocurre Y, entonces (else) Z”. V.gr.,
imaginemos que Juan contrata un seguro valiéndose de un contrato inteligente. En este

caso, si (if) Juan sufre un accidente, el seguro cubrird los dafios del accidente (then).

— Caracter no omnicomprensivo: dado que las clausulas estdn redactadas en forma de
codigo informatico, siguiendo una estructura condicional y la verificacion del
cumplimiento corresponde al propio software, que no posee discrecionalidad de juicio
en tanto no es persona y sigue las ordenes de un cddigo, hace que los contratos
inteligentes s6lo puedan ser icables a aquellos supuestos que se verifiquen de manera
objetiva57, que no den lugar a dudas ni a la interpretacion, favoreciendo asi a la
autoejecucion nada mas se verifique el hecho desencadenante. En consecuencia, no
tiene sentido que un smart contract recoja clausulas de caracter subjetivo o conceptos
juridicos indeterminados como la buena fe, diligencia de un buen padre de familia,
consumidor medio, fuerza mayor, etc. V.gr.,, en el ejemplo expuesto ut supra, la
verificacion de un accidente es algo que no puede dar lugar a dudas e interpretaciones.
En cambio, determinar si el conductor actué con negligencia o culpa estaria fuera del
alcance de verificacion, al admitir multiples interpretaciones la afirmacién o negacion

de tal circunstancia.

— Inmutabilidad: esta caracteristica deriva del hecho de que los smart contracts se
almacenan dentro de la cadena de bloques, la cual, segun se ha explicado, se caracteriza
por la imposibilidad de modificar la informaciéon contenida en uno de los bloques. Esta
caracteristica dota de seguridad y confianza a las partes, si bien plantea problemas
relativos a la modificacién de los términos del contrato o la posibilidad de aplicar el

principio de rebus sic stantibus.
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FRANCIA

La Banque de France ha analizado en profundidad las finanzas descentralizadas (DeF1i)
y sus métodos regulatorios, alimentando el debate sobre la regulacion europea de las
criptomonedas. Los autores argumentaron que esta discusion es oportuna debido al
creciente uso de la tokenizacién en las finanzas y la adopcion de la tecnologia
blockchain en muchos sectores econdmicos. Segin un documento elaborado por el
Fintech-Innovation Hub del banco central francés, Autorité de controle prudentiel et de
résolution, el término DeFi engloba diversos servicios, tecnologias y riesgos
relacionados con las criptomonedas. Tal como estd, la regulacion MiCA de la Unién
Europea excluye por completo los servicios descentralizados, y los "proveedores de
servicios de criptomonedas" tendrian que redefinirse para extender la regulacion a los
intermediarios de DeFi. Semana Blockchain de Paris 2023: la regulacion MiCA de la
UE es un "acto de equilibrio" para las criptomonedas. Segliin el documento, se podrian
aplicar estdndares minimos al cdédigo blockchain. Sin embargo, controlar la
concentracion de las funciones validas de la DAO estaria lleno de complejidad e
impacto en la cadena de bloques publica, por lo que los autores prefieren un
"mecanismo de resta" que pueda activarse cuando se alcance el limite superior. Una
cadena de bloques privada tiene la ventaja de elegir actores confiables, pero requeriria
un marco regulatorio mas preciso. Ademads, el codigo de contrato inteligente podria
certificarse mediante varios mecanismos para garantizar que funcione seguin lo previsto
en el documento. Los oraculos descentralizados podrian regularse para evitar la

colusion.. (Andersen, 2023)

Francia es un pais que ha desarrollado blockchain, estableciendo el gobierno un marco
legal para las criptomonedas y las ICO. En 2016, fue el primer pais en reconocer la
tecnologia de cadena de bloques, registrd cupones llamados “minibons” directamente en
la tecnologia blockchain. Lanzaron el programa UNICORN para apoyar a las
criptomonedas, que servia para el apoyo e investigacion de recaudacion de fondos de
activos digitales. Posteriormente, al afio siguiente se lanz6 una regulacién de cadena de
bloques para autorizar el registro y la transferencia de valores no cotizados en esta
tecnologia. En el 2018, se desarrolld una regulacion para el desarrollo de la tecnologia
de cadena de bloques en el pais. El dinero de las criptomonedas no es considerado como
dinero real, debido a que el Banco central francés sefiala que los activos criptograficos

haciendo referencia a las monedas digitales, ya que no cumplen con las monedas
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fiduciarias. Ademas, no pueden considerarse un medio de pago o dinero electrénico

segun la ley francesa, siendo la inica moneda de Francia el euro.
Ley Pacte

Enfatiza el crecimiento y transformacién de las empresas que mencionan los
criptoactivos que forman parte del sistema de oferta publica de tokens. Por ley, cada
caso de recaudacion de fondos basado en la regulacion criptogréafica y la tecnologia
blockchain debe analizarse de forma independiente, dependiendo de los derechos y
obligaciones asociados a cada criptoactivo. En su marco legal, los emisores de ICO
pueden decidir si eligen una ICO regulada, que debe ser aprobada por la AMF, o sin la
aprobacion regulatoria francesa. Para obtener esta visa AMF, los editores deben cumplir

una serie de obligaciones.. (Chao, 2020)
MALTA
REGULACION

Después de independizarse de Gran Bretafia en 1964, el pais lucho por una economia
mas sostenible, lo que condujo a importantes reformas en el sector financiero y acuerdos
con CODE. Fue el primer pais europeo en regular la tecnologia blockchain. En 2018 se
publico la Ley de Activos Financieros Virtuales y Directrices, los criterios que deben
cumplir estos activos financieros para ser considerados, lo que benefici6 a las empresas
de la industria. En el ambito de la educacion, desde octubre de 2019, la Universidad de
Malta ofrece el primer master en aspectos relacionados con las tecnologias blockchain y
DLT, con el objetivo no s6lo de situar a Malta en el centro y referente de estas
tecnologias, sino también de atraer. talentos y crear los especialistas multidisciplinarios

del futuro.. (Beunza Gémez de Arteche, Blockchain Malta: Marco Regulatorio, 2019,
pp-4)

En 2018 entraron en vigor la “Ley de Activos Financieros Virtuales (Ley VFA)” y la
“Ley Reguladora de Activos Financieros Virtuales” (Boletin Legislativo 357 de 2018).
El "Comisionado de Impuestos de Malta" ha publicado directrices que regulan en el
marco de la legislacion todas las actividades realizadas utilizando tecnologia de la que
se origina Blockchain o DLT. Esta ley separa los dos conceptos y define las ICO como
un método de recaudacion de fondos a través del cual el emisor emite activos

financieros virtuales y los ofrece como activos, es decir, criptomoneda generada. en
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linea que se puede utilizar fuera de la red. Los tokens virtuales se definen como activos
DLT, que se crean en linea pero a los que el emisor del token puede acceder y canjear
en linea directamente. Los tres pilares incluyen el impuesto sobre la primera renta, el
impuesto de timbre y el IVA. Ademas de la clasificacion de los tres grupos impositivos,
la VFA también distingue entre activos que contienen tecnologia DLT, o "activos
digitales", y distingue entre "moneda" y "tokens", este ultimo se divide a su vez en
"tokens". economico" y "codigo de servicios publicos". La misma ley también explica
en un documento oficial que estos tres grupos impositivos no necesariamente estan
relacionados en funcién de la clasificacion, sino que también dependen del fin al que

estan destinados.. (Beunza Gémez de Arteche, 2019, pp.9)
Por otro lado, Gomez de Arteche (2019) con respecto a la Blockchain sefala que:

es una tecnologia que actia como un libro mayor publico, compartido y verificado por
todos los usuarios en una red distribuida. Todos los registros que se realizan dentro de la
red por sus usuarios (nodos), como transacciones o firma de contratos, se almacenan en
bloques los cuales son sellados mediante hash (firma criptografica) ademas de la fecha y
hora del momento de la accidon. Todos los bloques estan unidos entre si con el anterior,
teniendo de esta forma una repercusion en el bloque siguiente (de ahi el nombre de
blockchain o cadena de bloques). Una de las peculiaridades de esta cadena de bloques
es su inmutabilidad, lo que significa que sea practicamente imposible modificar
cualquier informacion sin el consenso de la red. Esta tecnologia esta basada en otro tipo
de tecnologia, DLT, o tecnologia de bases de datos distribuidas (Distributed Ledger
Technology). Es importante mencionar este aspecto porque debido a la creciente
popularidad del Blockchain, puede llevar a confusion o a pensar que son tecnologias
diferentes. La principal diferencia entre ambas es que el DLT es simplemente una base
de datos que se gestiona por varios participantes de forma descentralizada, aumentando
la transparencia y limitando que sea facilmente modificable. Esta informacion no se

aprueba por terceras partes y la informacion no es almacenada. (pp.5)

1. Proyecto de Ley MDIA. Este proyecto tendra por objetivo crear una autoridad
reguladora dedicada a la supervision y certificacion de las plataformas tecnologicas
DLT y los contratos inteligentes, los denominados “acuerdos tecnologicos”. Esta
autoridad que se encargara de su supervision y certificacion, es la denomina “Autoridad

de Innovacion Digital de Malta o MDIA, segtn sus siglas en inglés.
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2. Proyecto de Ley Tas. Con este proyecto, se pretende dar cobertura para la creacion
de un mecanismo de registro y certificacion para los acuerdos tecnoldgicos que se
lleven a cabo entre diferentes partes. Estos acuerdos estardn aprobados y certificados

por auditores que hayan sido ratificados por el sistema.

3. Proyecto de Ley de VC Gracias a este proyecto de Ley, se podra establecer un
control de todos los instrumentos financieros para todas los ICO que se realicen en o
desde Malta y con el que se determinara si un ICO cumple la normativa vigente en
Malta, ademas de la normativa Europea, o es clasificada como un instrumento
financiero externo. Con esta Ley se pretende determinar si los instrumentos financieros
pertenecen o no al marco regulatorio establecido. Gracias a estos tres Proyectos de Ley,
se establece un marco regulatorio consistente en el territorio maltés, el cual posiciona a
Malta como uno de los primeros paises en regular este tipo de activos virtuales basados
en la tecnologia con la que se crea el Blockchain. Entre estos tres proyectos, destaca la
creacion del MDIA y que funcionaria como un sello de calidad, con el cual se ofrece un
plus de confianza a la hora de realizar operaciones con este tipo de activos. Dentro de
este marco regulatorio, también se menciona que cualquier persona juridica que desee
desarrollar una plataforma basada en DLT, se vea beneficiada por unos tramites mas
laxos con la intencioén de incentivar su progreso. Ademas, y solo quienes asi lo deseen,
podran obtener su aprobacion y certificacion presentando una solicitud para someterse a
un control normativo y técnico. Por otra parte, los auditores que tengan interés en
formar parte del marco regulatorio de los proyectos basados en DLT, no tienen por qué
estar instalados en Malta, sino que se ofrece la oportunidad a toda persona que desee
formar parte de este sector. A continuacioén detallaremos todos los Activos Financieros
Virtuales y como se aplica la regulacion en cada una de las transacciones de estos. Para
ello diferenciaremos dos grupos; en primer lugar explicaremos El impuesto sobre la
Renta y como afecta a cada activo y a posteriori, la aplicacion del IVA a cada

transaccion.
ESPANA

Respecto a la ley actual, el art. 26 LSSICE sefiala que “La determinacién de la ley
aplicable a los contratos electronicos se basa en las disposiciones de Derecho
internacional privado del ordenamiento juridico espafiol y para su aplicaciéon debe

considerarse lo dispuesto en los articulos 2 y 3 de esta Ley”; El estandar internacional
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mas cercano es el Reglamento Roma I, que “se aplica a las obligaciones contractuales
en materia civil y mercantil” (articulo 1) y también a los contratos juridicos inteligentes,
ya que su objeto son obligaciones libremente asumidas por las partes. El Reglamento
Roma I permite asignar contratos inteligentes a los sistemas legales de diferentes paises,
incluso si no esta del todo claro donde funcionard un contrato inteligente, porque no
considera el lugar de establecimiento y operacion para determinar la ley aplicable. y
depende de la agregacion. factores como la libre eleccion (articulo 3) y la residencia
(art. 4 y siguientes). Arte. El articulo 3 del Reglamento Roma I establece el principio de
libertad de eleccion de la ley aplicable, que "debe constar expresamente o debe
derivarse inequivocamente de los términos del contrato o de las circunstancias del
caso". La libre eleccion de la ley aplicable permitiria vincular un contrato inteligente
que opera en el mundo virtual a un determinado sistema juridico, lo que tendria un
efecto positivo para las partes, dando seguridad juridica al contrato al vincularlo a un
sistema util. y evitar problemas futuros a la hora de determinar la ley aplicable. El
ejercicio de esta libre eleccion no tiene por qué ser necesariamente en forma de codigo,
sino que puede incluirse en el contrato de forma fuera de la cadena. Sin embargo, con
base en el art. 4.3, si el contrato tiene "vinculos claramente mas estrechos con otro pais
que en la aplicacion de los parrafos anteriores, se aplica la ley de ese otro pais. Tal
vinculo debe ser muy estrecho y no simplemente un vinculo; esto significaria que
aunque el contrato puede tener vinculos con otros paises, debido a que se procesa en la
cadena de bloques en linea, esta conexion generalmente no es lo suficientemente
cercana para aplicar esta clausula de elusion. Como se sefiald, el Reglamento Roma I
utiliza diferentes factores de conexion mas alla del lugar de establecimiento y el lugar
de ejecucion. del contrato, enfatizando la libertad de elegir la ley aplicable y la
residencia Incluso en ausencia de eleccion de la ley aplicable, si se conoce la identidad
de las partes, también se conoce su lugar de residencia. 4, incluso si el contrato
inteligente esta almacenado en la cadena de bloques. Por otro lado, cabe sefialar que el
Reglamento Bruselas I bis contiene una serie de fueros protectores (articulos 10 a 23)
para los contratos de consumo o contratos de seguros que tienen prioridad sobre el fuero
general. 4.1 y declaracion de las partes. Por ultimo, las competencias exclusivas
definidas en el articulo 1. Clausula 24 del reglamento. Considerando los problemas e
interrogantes que este tipo de contrato plantea a ambas partes, podemos concluir que es
de trascendental importancia identificar efectivamente a las partes desde el principio

para definir su lugar de residencia, etc. evitar cualquier obstdculo a la hora de

79



determinar tanto la ley aplicable al contrato como la competencia del tribunal si es
necesario acudir a los tribunales. Al mismo tiempo, también seria particularmente
importante que las partes estipulen la ley aplicable al contrato y, si fuera necesario, el
tribunal competente132 que resolvera futuras disputas.. (Fetsyak, Contratos Inteligentes:

Andlisis juridico desde el Marco Legal Espaiiol, 2020, pp.28,29,30,31)
BIELORRUSIA

Primer pais del mundo en reconocer al blockchain y los Smart contracts, otorgandoles

un marco legal. (De Laerrechea Carvajal & Orhanovic de la Cruz, 2020, pp.18-19)
NATURALEZA LEGAL DE LAS CRIPTOMONEDAS

El Ministerio de Finanzas de Bielorrusia ha publicado algunas normas que definen la
naturaleza de las criptomonedas y la contabilidad de las empresas que trabajan con ellas.
Las autoridades financieras bielorrusas han anunciado algunas reglas sobre el
tratamiento de las criptomonedas a efectos contables. Un documento del 6 de marzo del
Ministerio de Finanzas, revisado por el periddico local Jourtify, describe en detalle las
caracteristicas para determinar la naturaleza de las criptomonedas, definiendo el
procedimiento para registrar la informacion relacionada en los documentos.
organizaciones que los acepten. Ademas, las responsabilidades de sus propietarios se
vuelven mas claras si se ubican en diferentes entidades, ademas de organizaciones que
basan sus planes financieros en el presupuesto, como el Banco Nacional, el Banco de
Desarrollo y diversos grupos e instituciones bancarias. Asi, destacan que las
criptomonedas, cuya compra puede dar derecho a cuentas de inversion a corto y largo
plazo, se registran en las cuentas "Transacciones de varios prestatarios y deudores" y

"

"Otros gastos e ingresos". "lista. Ademas, las criptomonedas obtenidas del
procesamiento de transacciones de mineria blockchain se encuentran en forma de
"Productos Terminados" o figuran como "Productos Principales"”, de la misma manera
que el Ministerio no permite que las criptomonedas emitidas por una empresa cuenten
como parte de su contabilidad. . El documento también sefiala que el 28 de marzo
entrara en vigor el Reglamento numero 9 "Sobre el Desarrollo de la Economia Digital",
por lo que se establecen algunas condiciones legales relativas a las ofertas iniciales de

criptomonedas (ICO), el uso de monedas digitales y la implementaciéon de contratos

inteligentes. . permanecera en su lugar. para causar un impacto definido El presidente
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bielorruso, Alexander Lukashenko, firmé esta ley el pasado mes de diciembre a favor

del desarrollo de blockchain y las criptomonedas en el pais.. (Esparragoza, 2018)

El Reglamento (UE) n°. 1215/201229 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2012, relativo a la competencia judicial, el reconocimiento y la ejecucion
de resoluciones judiciales en materia civil y mercantil (Reglamento “Bruselas I Bis”). -
Convenio relativo a la competencia judicial, el reconocimiento y la ejecucion de
resoluciones judiciales en materia civil y mercantil, hecho en Lugano el 30 de octubre
de 200730 (Convenio de “Lugano II”). - Ley Organica 7/201531, de 21 de julio, por la
que se modifica la Ley Orgénica 6/1985, de 1 de julio, del Poder Judicial. Para la
determinacion de la ley aplicable, sera de aplicacion el Reglamento (CE) n°. 593/2008
del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de junio de 2008, sobre la ley aplicable a
las obligaciones contractuales, Reglamento (“Roma I”), que resulta plenamente
aplicable al comercio electronico y por tanto a los Smart Contracts, ademas, sera de
aplicacion el Reglamento (CE) n°. 864/200733 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 11 de julio de 2007 relativo a la ley aplicable a las obligaciones extracontractuales
(“Roma II”’). Europa se encamina a un régimen armonizado. Durante mas de una
década, la tecnologia blockchain y las criptomonedas se han desarrollado libremente. El
10 de abril de 2018, 22 paises europeos firmaron en Bruselas una declaracion para el
establecimiento de la European Blockchain Partnership34 (EBP), cifra que a dia de hoy
asciende a 30, que colocaria a Europa a la vanguardia del desarrollo tecnolégico de las
DLT (Descentralizated Ledger Tecnologies, Tecnologias de Registro Descentralizado).
La AEB (Asociacion Europea de Blockchain) estd planeando un sandbox regulatorio

paneuropeo. (Dominguez Padilla, 2022, pp.16,17,18)

BIELORRUSIA AL BORDE DE LA CONSTRUCCION DE UNA ECONOMIA
DIGITAL - 22.12.2017/ XNUMX/XNUMX

El decreto del presidente de la Republica de Bielorrusia "Sobre el desarrollo de la
economia digital" se firmo el 22.12.2017 de diciembre de XNUMX. Los residentes de
HTP llevan mucho tiempo esperando este documento, ya que en realidad amplia el
régimen legal de sus actividades. Sin embargo, este decreto se aplica no solo a los
residentes de HTP, ya que se ocupa del desarrollo de la economia digital en varios
aspectos. Por lo tanto, el decreto se refiere, ademas de ampliar los beneficios para los

residentes de HTP, a areas fundamentalmente nuevas como la regulacion de las
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criptomonedas, los intercambios de criptomonedas, las ICO, los contratos inteligentes,
al tiempo que introduce algunas herramientas inherentes a la ley inglesa. Se presenta
una oportunidad para que las entidades comerciales de la Republica de Bielorrusia sean
propietarias de tokens y las distribuyan, incluido el ICO, a través de los operadores de
intercambio de criptomonedas y de monedas de criptomoneda, residentes del High-Tech
Park. Incluyendo no hay restricciones para poseer tokens para entidades legales con

fundadores extranjeros.

Es importante que los ingresos de individuos y los ingresos de los residentes de HTP
provenientes de la circulacion de tokens, asi como los ingresos de la mineria, no sean
objeto de impuestos hasta el 2023 del afo. Incluyendo la oportunidad de operar en este
mercado de dinero electronico. Las exenciones fiscales también han afectado a los
residentes de HTP que necesitan comprar servicios de marketing y publicidad de
entidades legales extranjeras. Ahora, tales pagos estan exentos de IVA, impuestos sobre
ingresos extranjeros e impuestos offshore. Anteriormente, una carga significativa sobre
dichos pagos dificultaba el desarrollo del mercado de software a través del ecosistema
de ventas de aplicaciones de Apple y Android. El Decreto prevé la posibilidad de
utilizar las instituciones de la ley inglesa, que tanto faltaban para aquellos que quieren
desarrollar el mercado de inversion de riesgo en Bielorrusia. En primer lugar, estamos
hablando de la posibilidad de otorgar un préstamo convertible, de concluir acuerdos de
opciones con los empleados, y de concluir acuerdos de no competencia con antiguos
empleados. Anteriormente, estos instrumentos legales se consideraban como contrarios
a la ley bielorrusa o como transacciones con una aplicabilidad cuestionable en caso de
una disputa legal. De hecho, esta situacion obligd a los participantes del mercado a

retirar la estructuracion de transacciones en jurisdicciones extranjeras.

El decreto también permite la conclusion de acuerdos de accionistas subordinados a la
ley extranjera, incluso si los participantes de la compafia econdmica son solo personas
bielorrusas. También estd permitido establecer la jurisdiccion para resolver tales
disputas por un tribunal extranjero o arbitraje internacional. Esta regla tampoco tiene
precedentes, especialmente en términos de establecer la jurisdiccion e introducir una
posible arbitrabilidad de una disputa. La liberalizacion también ha afectado a las leyes
de inmigracion. Los inversores extranjeros y los especialistas en TI pueden permanecer
en Bielorrusia sin una visa hasta por 180. Ademas, los residentes de HTP para contratar

empleados extranjeros no necesitardn obtener un permiso especial para trabajar en
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Bielorrusia a través de los organismos de asuntos internos. El Decreto del Presidente de
la Republica de Bielorrusia "Sobre el Desarrollo de la Economia Digital" puede ser
llamado el primer acto legal regulatorio bastante revolucionario de su tipo que regula el
desarrollo de la criptoeconomia en el estado. ;Cudl sera la practica de aplicar este
Decreto, especialmente con respecto a la aplicacion de elementos de la ley inglesa por
los tribunales bielorrusos? Esta pregunta solo puede ser respondida por la practica de la
aplicacion de la ley, que apenas comienza a formarse ante nuestros propios ojos. (Legal

Time, 2017)
ITALIA

La aprobacion del decreto Ley 14 de 2018 llamado “Disposiciones urgentes sobre apoyo
y simplificaciéon para las empresas y la administracion publica”, reconociendo la
importancia y utilidad de la tecnologia blockchain, una definicion de smart contracts.
Asimismo, en su articulo 8 bis “...Los Smart Contracts satisfacen el requisito de la
forma escrita, previa identificacion informatica de las partes interesadas”. Se reconoce
la prueba de tiempo como elemento probatorio con sus efectos juridicos. La legislacion
italiana reconoce las similitudes de la tecnologia de libro mayor distribuido, con las
tecnologias de encriptacion de clave doble y de estampado de tiempo, que funcionan
como firma electronica y que son reconocidas por el parlamento europeo, esto reviste de
validez a los Smart Contracts y al uso de la plataforma Blockchain y abre la puerta para
su uso como medio de transferencia de datos electronicos en diferentes aplicaciones,
democratizando el uso de los registros de estampado de tiempo, toda vez que al estar
estos registrados en una plataforma abierta y descentralizada se reduciran los costos de
los mismos, al no tener que acudir a un tercero certificador. (Avila Garzon, 2021,

pp.56-57)

Los contratos inteligentes han revolucionado el mundo juridico. (Fandifio Ricaurde,

2021).
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ESTADOS UNIDOS Connecticut, Nebraska, Arizona, Illinois poseen normativas, que
tienen definiciones sobre los smart contracts, sefialan que son como programas o
protocolos de transacciones computarizadas ejecutadas en un libro mayor distribuido y
descentralizado. La Blockchain Technology Act de Illinois define a los smart contracts
desde una perspectiva juridica como “a contract stored as an electronic record which is

verified by use of a blockchain.
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111.-RESULTADOS

DESCRIPCION DE LA EVOLUCION DE LOS COBTRATOS INTELIGENTES EN LA HISTORIA
UNIVERSAL

En los anos 90, Nick
Szabo presentd las bases
del concepto de contrato
inteligente.

CREADOR: Nick Szabo
Nick Szabo, es un criptografo
y abogado.

En 1995, “Smart
Contract Glosary”,
fundamento de los contratos
inteligentes.

publicd

En 1996 en “Smart Contracts”: Building Blocks for
Digital Markets”, Nick Szabo sefialdé que: La idea bésica
de los contratos inteligentes es que muchos tipos de
clausulas contractuales (como gravamenes, vinculaciones,
delimitacion de derechos de propiedad, etc.) pueden
integrarse en el hardware y el software con el que
tratamos, de tal manera que se convierta en
incumplimiento del contrato. costoso (si se desea, a veces
prohibitivamente) para el infractor. (Szabo, 1996)

Ejemplo: Las maquinas

Creo el BitGold, precursor del

En 1996, Nick Szabo presenta un contrato que se ejecuta

expendedoras Bitcoin, moneda digital, con | valiéndose de un software
aspectos similares al Bitcoin. . . .
En 1997, Nick Szabo resalta la importancia de la era
Precursor de la teoria del | digital.
blockchain.
El nacimiento del Blockchain se asocia al Bitcoin creado
en 2008, Satoshi Nakamoto.
En 2015, se crea la | Estimul6 un sistema que no Nace la criptomoneda como una moneda son la autoridad
plataforma Ethereum, | dependia de bancos. del Estado.
plataforma  para crear

contratos inteligentes.

Ejemplo: Bitcoin

Chaum y Szabo son de
trascendencia en la historia
de la tecnologia de Ia
cadena de bloques,
introduciendo ideas como:
(i) incorporacion de una
estructura descentralizada;
(i1) preponderancia de la
privacidad; (iii) uso
esencial de la criptografia;
y iv) transparencia y
trazabilidad. Tal como se
explicard mas adelante,
estas ideas son las que se
recogen y predominan en

la  filosofia que se
encuentra detras del
blockchain.

La blockchain utiliza la
criptografia asimétrica.

Tabla elaborado por el tesista
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TABLA I1: DEFINICION DE CRIPTOGRAFIA

CRIPTOGRAFIA

Alan Turing, cuando termind la II Guerra Mundial,
recibio6 la Orden del Imperio Britanico para descifrar
mensajes nazis codificados.

DEFINICION

Procedimiento por el que se transforma el texto,
co6digo o programa a un algoritmo.

Tenia como objeto el analisis naval aleman
descifrando los mensajes de la maquina Enigma.

Construyo6 una maquina Automatic Computer Engine
, ordenador digita electronico, las mismas
capacidades del cerebro humano, por lo que intervino
en el disefio de la ACE), capaz de almacenar un
programa en su memoria.
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TABLA I11: DEFINICION DE BLOCKCHAIN Y CONTRATOS INTELIGENTES

DEFINICION DE BLOCKCHAIN Y CONTRATOS INTELIGENTES

BLOCKCHAIN CONTRATOS INTELIGENTES
DEFINICION CARACTERISTICAS DEFINICION
Es una cadena de bloques, funciona | Inmutabilidad, las transacciones que se | Los Smart Contracts son programas | Se redactan en Solidity, 1enguaje

como un libro de contabilidad
virtual.

Almacena informacion
No se puede modificar.
Libro mayor, gran base de datos.

La informacion se almacena de
forma seguira y ordenada.

Una base de datos transaccional
globalmente compartida, se puede
leer las entradas es la base de datos.

guardan, no pueden ser modificadas.
No es gobernada por una entidad.

Brinda una seguridad mejorada debido a
que al eliminar la necesidad de establecer
una autoridad central, no implica modificar
alguna caracteristica a beneficio de la red.
El emplear el cifrado y la criptografia se
garantiza la aplicacion de seguridad al
sistema.

La transaccion no depende de una tercera
persona.

En la encriptacion simétrica se emplea
una clave igual en la encriptacion y
desencriptacion del mensaje, la cual es
usada de manera general en la proteccion
de la informacion debido a su rapidez.

informaticos escritos en codigo, siguiendo
un lenguaje de programacion de software,
Solidity, en el que se ejecutan una serie de
ordenes que son anteriormente establecidas.
La ejecucion no esta condicionada a matriz o
interpretacion alguna, sus parametros son
claros.

Son una modalidad de contrato que se
ejecutan en un medio digital.

Un conjunto de protocolos informaticos que
permite a un dispositivo procesarlos por si
mismo y ejecutarlos de forma auténoma, sin
necesidad de intervencion humana” (Rey,
2018).

SOLIDITY: Plataforma publica mas
utilizada para ejecutar contratos inteligentes.

de programacion.

Los contratos se ejecutan en
Ethereum Virtual Machine.

Las transacciones econdémicas se
llevan a cabo en Ether.

La eliminacion del factor humano,
evita dos defectos: el error
humano y las conductas que
persigan demorar la ejecucion de
un contrato o el retraso desleal en
la reclamacion judicial de un
derecho subjetivo.

Tabla elaborada por el tesista
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TABLA IV: IDENTIFICAICON DE LA REGUYLACION NORMATIVA DE LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y CADENA DE BLOQUES EN EL

SISTEMA JURIDICO PERUANO

IDENTIFICACION DE LA REGULACION NORMATIVA DE LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y CADENA DE BLOQUES EN EL SISTEMA JURIDICO
PERUANO

DOCTRINA

NORMA

PROYECTOS DE LEY Y PORGRAMAS PILOTO CON RESPECTO A SMART
CONTRACT, CRIPTOMONEDA Y CADENA DE BLOQUES

Se define como una gran base de datos
digital que se encuentra descentraliza en
una red peer-to-peer.

Es una red global de ordenadores que
gestionan una gigantesca base de datos
abierta al publico sin la necesidad de que
haya ninguna entidad central.

Un registro distribuido resistente y seguro
en donde los miles de usuarios que
participen en la red reemplacen a una
autoridad central, quien validaba las
transacciones (...) un mecanismo digital
para crear un libro de registros digital y
distribuido, en el cual dos o mas
participantes integrantes de una red peer-
to-peer pueden intercambiar informacioén y
activos de  manera  directa, sin
intermediarios. (Morales Caceres, 2023,

pp.8)
Las criptomonedas en nuestro
ordenamiento  juridico  son  bienes

No existe una regulacion especifica

para la tecnologia blockchain, los
contratos inteligentes y las
criptomonedas.

Los abogados deben estar preparados
para regular situaciones que todavia no
suceden.

No existe una norma que regule las
criptomonedas.

Con respecto a los contratos
inteligentes, deben cumplir con los
requisitos esenciales de validez de
contratos de acuerdo a lo prescrito por
el Cadigo Civil y si bien es cierto este
cuerpo normativo contempla el
principio de libertad de forma, siendo
una expresion de la contratacion
electronica

En 2018, el banco Central de Reserva del Pert lanz6 un comunicado en el que sefialaba
que las criptomonedas no estaban respaldadas por el gobierno y que su utilizacion
puede traer riesgos.

ADVERTENCIA SOBRE LA ADQUISICION DE MONEDAS VIRTUALES O
CRIPTOMONEDAS Y LA PARTICIPACION EN ESQUEMAS DE
FINANCIAMIENTO MEDIANTE EL USO DE UNIDADES DE VALOR
DENOMINADAS TOKENS

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), advierte al publico en general
sobre los esquemas que se publicitan por medios masivos para la adquisicion de
monedas virtuales o criptomonedas o recaudar fondos con el objetivo de financiar
actividades a través de tokens y recomienda tener presente lo siguiente:

a. No existe una regulacion especifica en el Peri que ampare la oferta y/o promocion
de criptomonedas o monedas virtuales, o de tokens, las que no cuentan con el respaldo
de entidad gubernamental o supervisor financiero alguno; y, por tanto, las empresas
que realizan tales ofertas y/o promociones no estan bajo supervision.

b. De acuerdo al articulo 2° de la Ley 30050, Ley de Promocién del Mercado de
Valores, modificado por la Cuarta Disposicion Complementaria Modificatoria del
Decreto de Urgencia N° 013-2020, toda publicidad o aviso sobre activos financieros
que se encuentre bajo competencia de la SMV o de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS), respectivamente, que se efectie con el fin de obtener dinero del
publico a cambio de un retorno financiero, un derecho crediticio, dominial o
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fungibles, intangibles, muebles.

patrimonial o de participacion en el capital, o en las utilidades del receptor de los
fondos, bajo cualquier modalidad, y que se realice en territorio nacional, empleando
medios masivos de comunicacién, como diarios, revistas, radio, television, correo,
reuniones, redes sociales, servidores de internet ubicados en territorio nacional o en el
territorio extranjero u otros medios o plataformas, solo puede realizarse por sujetos
autorizados o supervisados por la SMV o por la SBS.

¢c. A nivel internacional, diversas autoridades financieras se han pronunciado
advirtiendo sobre los riesgos asociados con la oferta y/o promocion masiva de
criptomonedas o tokens, al encontrarse expuesto a fraudes y estafas basadas en el uso
de las nuevas tecnologias; al posible uso de las criptomonedas o tokens en la
financiacion de actividades ilicitas, tales como lavado de activos y financiamiento al
terrorismo; asi como también de las precauciones que se deben tener respecto a la
adquisicion de los mismos o de instrumentos financieros asociados con estos, por la
alta volatilidad de sus precios y componente especulativo, y la proteccion de los
inversionistas.

En ese sentido, la SMV advierte al publico en general sobre los riesgos potenciales
asociados a la adquisicion de monedas virtuales o criptomonedas o tokens, asi como de
instrumentos financieros asociados con estos, realizada a través de diversos medios de
comunicacion electronicos o digitales (tales como paginas web, correos electronicos,
servicios de mensajeria instantanea, redes sociales, entre otros); eventos publicos,
inclusive educativos; y otros canales de comunicaciéon masivos. Por tanto, la SMV
exhorta al publico a informarse adecuadamente antes de destinar su dinero a dichas
adquisiciones. (Advertencia sobre la Adquision de Monedas Virtuales o
Criptomonedas y la Participacién en Esquemas de Financiamiento mediante el uso de
Unidades de valor denominadas Tokens, 2021)

En diciembre de 2021, el Congreso de la Republica fue presentado con un proyecto de
ley que busca regularizar el uso y comercio de criptomonedas en Pert. La propuesta
legislativa enfatiza que las empresas que se dediquen a operar con criptomonedas
deben estar debidamente registradas y sujetas a la supervision de la Superintendencia
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de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Las criptomonedas no son consideradas
como una moneda de curso legal y no
son reguladas por el banco Central del
pais.

Pert ha creado un programa de "pruebas piloto" llamado sandbox regulatorio en 2021,
que permite a las empresas probar modelos de negocio innovadores bajo la supervision
del regulador y un marco regulatorio flexible.

Este programa permite a las empresas probar modelos de negocio innovadores bajo la
supervision del regulador.

A través del Decreto de Urgencia 013-2020, el Gobierno peruano faculté a la SMV y a
la SBS para reglamentar e implementar los sandbox regulatorios en el ambito de sus
funciones de supervision. Por ejemplo, en el caso especifico de la SBS, se ha
incorporado una disposicion a la Ley General de Bancos que le permite autorizar
temporalmente cualquier operacion o actividad a través de modelos novedosos,
otorgando excepciones a la regulacion aplicable a las personas naturales o juridicas que
realicen esas operaciones. Esto se aplica a todas las disposiciones necesarias para su
desarrollo.

En el Decreto de Urgencia 013-2020 incluye una disposicion en la Ley General de
Bancos que le permite al regulador autorizar temporalmente cualquier operacion o
actividad mediante modelos nuevos, otorgando excepciones a la regulacion aplicable a
las personas y empresas que realicen estas operaciones, asi como a otras disposiciones
necesarias para su desarrollo.

En agosto de 2021, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) emiti6 la
Resolucion SBS N° 2429-2021, conocida como el "Reglamento", para regular su
sandbox regulatorio.

Para solicitar autorizacion en el programa piloto del régimen extraordinario, la empresa
debe justificar que el modelo innovador carece de un marco normativo aplicable y que
esté relacionado con actividades que son competencia de la SBS, segun lo establecido
en el articulo 8 del Reglamento.
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De acuerdo con el articulo 221, numeral 44 de la Ley General de Bancos, si se desea
ofrecer servicios relacionados con criptomonedas que no estén contemplados en dicha
norma, se requerird la aprobacion previa del BCRP para que la SBS pueda regular y
autorizar a las empresas del sistema financiero a prestar dichos servicios.

En el Peru, las criptomonedas estan
sujetas a impuestos, al igual que
cualquier otro activo financiero. La
SUNAT ha emitido una serie de
normativas  que  establecen las
obligaciones tributarias para las
personas que posean o realicen
operaciones con criptomonedas.

Se consideran como activos financieros
y las ganancias provenientes de su
compra, venta o intercambio estan
sujetas a impuestos sobre la renta.

Ademas, aquellos que efectien
operaciones con criptomonedas deben
llevar registros contables y presentar
las declaraciones tributarias
correspondientes.

La SUNAT también ha establecido la
obligacion de presentar una declaracion
informativa anual sobre las operaciones
con criptomonedas. Por lo tanto, en
Peru, las criptomonedas estan sujetas a
impuestos sobre la renta y quienes
operen con ellas deben cumplir con las
obligaciones tributarias
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correspondientes.

En este contexto, el uso, la venta y la
posesion de criptomonedas estan
gravados con impuestos sobre la renta,
impuesto general a las ventas (IGV) e
impuesto a las  transacciones
financieras (ITF). Es importante tener
en cuenta que la aplicacion de los
impuestos puede variar segun las
circunstancias especificas de cada caso
y que también existen otras
obligaciones tributarias y regulaciones
que deben cumplirse al operar con
criptomonedas en Peru

Dado que no existe una legislacion
especifica, los reguladores y las
empresas han estado utilizando las
figuras  juridicas existentes para
adaptarlas a las situaciones
relacionadas con los activos digitales
en el pais.

En definitiva, Perti actualmente carece
de una normativa que permita definir
qué son las criptomonedas dentro del
ordenamiento juridico local,
adicionalmente a ello, el fuerte rechazo
que obtuvo el ultimo proyecto por parte
de la SBS y del Banco Central de ese
pais, dificulta el camino para que las
criptomonedas  sean  regularizadas
dentro del pais.
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GRAFICO I: IDENTIFICACION DE ORGANISMOS Y EMPRESAS PERUANAS QUE UTILZIAN BLOCKCHAIN Y

TOKENIZAICON DE ACTIVOS.

Montezuma Panez, Colonna Murgueytio, De la
Piedra Yepez, & Valdivia Romero, (2023) sefialan
que los aspectos mas relevantes del ecosistema
blockchain peruano son los siguientes: la autoridad
tributaria (Superintendencia Nacional de Aduanas y
de Administracion Tributaria — SUNAT) esta
involucrada en el Proyecto Cadena, un intercambio
de informacion entre las autoridades aduaneras de
diferentes paises de América Latina apoyado por la
alianza LACChain; la Cooperativa de Produccion y
Servicios Especiales de Productores de Camélidos
Andinos (Coopecan Peru) esta utilizando tecnologia
blockchain en la cadena productiva de la alpaca; y la
agencia gubernamental Perti Compras ha desarrollado
una plataforma de adquisiciones publicas respaldada
por blockchain.

Las DAO mas destacados en el pais son Andino
DAO, Criptoamigos y Crypto Mujeres.

Actualmente, no hay regulaciones ni supervision
especifica para las DAO en Peru.

IDENTIFICACION DE ORGANISMOS Y EMPRESAS

PERUANAS QUE UTILIZAN BLOCKCHAIN

Los organismos reguladores mas relevantes para
empresas o personas fisicas que utilizan
blockchain: el Banco Central del Pera (BCRP) ;
el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos es
el encargado de hacer cumplir la normativa de
proteccion de datos, la SBS, la Unidad de
Inteligencia Financiera del Perti (UIF-Pert), la
Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) ,el Instituto Nacional de Defensa de la
Competencia y Proteccion de la Propiedad
Intelectual (INDECOPI)

Y que existen también startups que utilizan tecnologias DLT en Pert con casos de uso
prometedores, como: Andino DAO, Estampacion.io; DiezMas; Entradas NFT;
KayTrust; Qori; Firulaix; Fundacion QolKrex; PachaCuy; Cripto-Noches, Metasuyo;

y Cripto Vida;
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GRAFICO Il: LA TOKENIZACION DE ACTIVOS EN EL PERU

El proceso por el cual se
representan los activos fisicos y
financieros en tokens por una
cadena de bloques en el mundo
digital.

Se puede decir que es una
representacion digital de activos
o derechos en una cadena de
bloaues.

Tokens digitales representan
activos o derechos como los de
bonos, propiedades, obras de
arte. La blockchain almacena la
informacion con respecto al
derecho tokenizado.

Es indispensable que  para
representar  los  derechos  de
propiedad de un activo se haga
mediante la creacion de un contrato
inteligente que sefiala las normas
para la gestion y distribucion de los
tokens.

Un token es un
identificador, un nuamero
generado aleatoriamente que
representa  datos, activos,
derechos y que tienen
informacion original.

La tokenizacion de activos es
la titulizacion de activos y
derechos a través de Ila
Blockchain, debiendo ver la
naturaleza juridica de un token
que represente una acreencia a
uno que represente un bien

inmueble 0 un valor

LA TOKENIZACION DE ACTIVOS EN EL
PERU

El articulo 100° de la Ley General de Sociedades prescribe que: Certificados y otras formas de
representacion de las acciones. Las acciones emitidas, cualquiera que sea su clase, se representan por
certificados, por anotaciones en cuenta o en cualquier otra forma que permita la ley. Los certificados de
acciones, ya sean provisionales o definitivos, deben contener, cuando menos, la siguiente informacion: 1.
La denominacion de la sociedad, su domicilio, duracion, la fecha de la escritura publica de constitucion, el
notario ante el cual se otorgd y los datos de inscripcion de la sociedad en el Registro; 2. El monto del
capital y el valor nominal de cada accion; 3. Las acciones que representa el certificado, la clase a la que
pertenece y los derechos y obligaciones inherentes a la accion; 4. El monto desembolsado o la indicacion
de estar totalmente pagada; 5. Los gravamenes o cargas que se puedan haber establecido sobre la accion;
6. Cualquier limitacion a su trasmisibilidad; y, 7. La fecha de emision y numero de certificado.

Avrticulo 257°: 257.1 La accion se emite s6lo en forma nominativa. Es indivisible y representa la parte alicuota
Se emite en titulo o mediante anotacién en cuenta y su
contenido se rige por la ley de la materia. 257.2 Cuando la Accion pertenece a una determinada clase, confiere a
su titular exactamente los mismos derechos y obligaciones que las previstas para las demas de su misma clase.
257.3 Los Certificados Provisionales y demas valores que estén permitidos emitir a las sociedades y
organizaciones empresariales se rigen por la ley de la materia.
mobiliarios con la denominacion de acciones que no representen el capital de sociedades sino alicuotas o
alicuantas de cuentas o fondos patrimoniales distintos, en cuyo caso se regiran por las disposiciones especiales
que les resulte aplicables. (énfasis agregado). Se refiere a la accion como la parte alicuota del capital social.

del capital de la sociedad autorizada a emitirla.

257.4 Pueden emitirse también valores
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CARACTERISTICAS: Es susceptible de valoracién econdémica
y formara parte del patrimonio de una persona por lo que es
considerado como un bien; Al poder trasladarse de “wallet” a
“wallet” y ser apropiado por la esfera juridica de un sujeto, serd
considerado como bien mueble, algunos tokens son fungibles y
otros no. Por ejemplo, el bitcoin o el ether y, en general, los tokens
que siguen el estandar ERC-20 son bienes fungibles; es decir, que
puede ser reciprocamente sustituido por otro, como regla general,
se encuentra dentro del trafico mercantil (salvo que represente un
activo prohibido), puede ser divisible o indivisible. Sera divisible
cuando se pueda dividir en fracciones mas pequefias como sucede
con bitcoin y sus satoshis. Sera indivisible cuando los tokens estén
vinculados a la identidad, como los certificados y los titulos.

Esta parece ser la interpretacion que la misma LGS adopta pues
en el tercer parrafo del articulo 84° de esta norma se establece
lo siguiente: Las acciones s6lo se emiten una vez que han sido
suscritas y pagadas en por lo menos el veinticinco por ciento de su
valor nominal, salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente. En la
emision de acciones en el caso de aportes en especie se estara a lo
dispuesto en el articulo 76. Los derechos que corresponden a las
acciones emitidas son independientes de si ellas se encuentran
representadas por certificados provisionales o definitivos,
anotaciones.




TABLA V: IDENTIFICACION DE LA REGULACION NORMATIVA DE LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y CADENA DE BLOQUES EN

LATINOAMERICA

TABLA V: IDENTIFICACION DE LA REGULACION NORMATIVA DE LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y CADENA DE BLOQUES EN

LATINOAMERICA

PERU

ARGENTINA

CHILE

COLOMBIA

NORMA

PROYECTO DE LEY N.
1042/2021-CR

“Proyecto de Ley marco de
Comercializacion de
Criptoactivos”

Articulo 1.- Objeto de la Ley

La presente ley establece los
lineamientos para la operacion
y funcionamiento de las
empresas de servicio de
intercambio de criptoactivos a
través de plataformas
tecnologicas, basandose en los
principios de libre mercado de
libre competencia.

Articulo 2.- Ambito de

aplicacion

La presente ley alcanza a todas
las entidades que ofrecen el
servicio de uso e intercambio de
criptoactivos y criptomonedas a
través de plataformas

NORMA

No hay ley, pero considera que se pueden aplicar
las normas de los contratos en general, también le
pueden ser aplicables las normas de los contratos de
adhesion, legislacion de delitos informaticos, datos
personales y defensa del consumidor.

Se diferencian los contratos electronicos de los
contratos inteligentes en que los primeros son
regulados por el articulo 1105 del Coédigo Civil y
Comercial, se llevan a cabo por el consentimiento o
asentimiento y la ejecucion depende de las partes.
Los contratos inteligentes por la tecnologia de la
cadena de bloques, se ejecutan sin la intervencion
de un tercero.

NORMA

Segtn el art. 1438 del Codigo Civil, “Contrato o
convencion es un acto por el cual una parte se
obliga para con otra a dar, hacer o no hacer
alguna cosa. Cada parte puede ser una o muchas
personas”.

El art. 1443 del Codigo Civil prescribe que:

“El contrato es real cuando, para que seca
perfecto, es necesaria la tradicion de la cosa a
que se refiere; es solemne cuando esta sujeto a
la observancia de ciertas formalidades
especiales, de manera que sin ellas no produce
ningun efecto civil; y es consensual cuando se
perfecciona por el solo consentimiento”.

NORMA

No existe regulacion juridica.
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tecnologicas.
Articulo 3.- Definiciones

Para efectos de la presente ley,
en singular o plural, se entiende
que:

3.1 Criptoactivo: Son activos
virtuales con susceptibilidad de
ser usados como medio de
intercambio de bienes 'y
servicios. No son considerados
como moneda de curso legal, ni
divisas, ni titulos
representativos de moneda de
curso legal.

3.2 Criptomonedas. La
representacion digital de valor,
bienes o servicios registrada
digitalmente y utilizada entre el
publico como medio de pago,
que puede ser transferida,
almacenada 0 negociada
digitalmente.

3.3 Criptografia. Dicese de la
escritura  secreta, mediante
técnicas que buscan proteger u
ocultar informacién a usuarios
no autorizados mediante
codigos.

3.4 cadena de bloques o
Blockchain. Lista de bloques
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enlazados con criptografia,
conectado con su precedente
hasta el bloque de origen.

35 repositorios de
Almacenamiento. Son los
medios virtuales en los cuales
se almacenan las llaves de
cifrado publicas y privadas.

3.6 Servicios de Intercambio
de Criptoactivos: Son los
siguientes servicios.

a) Administracion de
plataformas de intercambio de
criptoactivos.

b) Provision de servicios de
custodia y/o almacenamiento de
criptoactivos.

¢) Intercambio o transferencia
entre criptoactivos o moneda
fiduciaria, o entre uno, o mas
criptoactivos.

d) Los servicios
complementarios o analogos
relacionados con los minerales
abyc.

e) Peer to peer (P2P), servicio
de intercambio de archivos
aplicado a los negocios, que
permite la comercializacion
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directa de productos y (...)

Articulo 5°. De la adquisicién
y libre disponibilidad de
criptoactivos y criptomonedas

La adquisicion y wuso de
criptoactivos y criptomonedas
son responsabilidad absoluta de
sus compradores y propietarios
quiénes basandose en principios
de libre mercado y de libre
competencia, deben procurar de
informarse de los riesgos
inherentes a la negociacion con
activos de cualquier clase.

El wuso financiero de los
criptoactivos y criptomonedas,
sus reglas, valor y demas
aspectos propios pertenecen al
ambito privado de los usuarios
y son fiscalizados por la Unidad
de Inteligencia Financiera-UIF
de la Superintendencia de
Banca y Seguros-SBS.

Existe responsabilidad penal en
la adquisicion y uso indebido de
criptoactivos y criptomonedas.
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Articulo 7.- De la informacién
sobre uso y riesgos.

Los prestadores de servicios de
plataformas de intercambio de
Criptoactivos, al momento de
establecer relacion contractual
con los Consumidores, deben
revelar en forma clara y escrita,
en idioma espafiol, todos los
riesgos materiales asociados
con sus servicios y con los
Criptoactivos  en  general,
incluyendo como minimo lo
siguiente:

7.1 Los criptoactivos no son
considerados moneda de curso
legal.

7.2 Las transacciones con
Criptoactivos son irreversibles,
y, en consecuencia, las pérdidas
derivadas a sus operaciones, no
son recuperables.

7.3 Las transacciones con
Criptoactivos unicamente se
consideran efectuadas cuando
estas han quedado anotadas en
un registro publico, que no
necesariamente coinciden con
la fecha y hora en el que el
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Consumidor inicie la
transaccion.

74 El  valor de los
Criptoactivos depende de la
oferta y demanda en el mercado
de cada tipo de criptoactivo. La
volatilidad e imprevisibilidad
del precio de los distintos
Criptoactivos pueden resultar
en ganancias o pérdidas
significativas,  parciales o
totales, en cualquier periodo de
tiempo determinado.

7.5 las funciones de supervision
estatal ejercidas por las
autoridades sobre intervinientes
en la operacion a través de
plataformas, no  implican
certificacion o garantia sobre
los riesgos inherentes a las
operaciones con Criptoactivos
incluidas en el presente articulo,
ni sobre la solvencia o
validacion de los distintos
intervinientes en la operacion.
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Articulo 8. Del Registro Unico
de Plataformas de
Intercambio de
criptomonedas (RUPIC)

Créase el Registro unico de
Plataformas de Intercambio de
Criptoactivos y Criptomonedas
(RUPIC), el cual tiene por
objeto inscribir todas las
Plataformas de Intercambio de
Criptomonedas que presten los
servicios A través del Decreto
de Urgencia 013-2020, el
Gobierno peruano faculté a la
SMV y a la SBS para
reglamentar e implementar los
sandbox regulatorios en el
ambito de sus funciones de
supervision. Por ejemplo, en el
caso especifico de la SBS, se ha
incorporado una disposicion a
la Ley General de Bancos que

le permite autorizar
temporalmente cualquier
operacion o actividad a través
de modelos novedosos,

otorgando excepciones a la
regulacion  aplicable a las
personas naturales o juridicas
que realicen esas operaciones.
Esto se aplica a todas las
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disposiciones necesarias para su
desarrollo.

En el Decreto de Urgencia 013-
2020 incluye una disposicion en
la Ley General de Bancos que
le permite al regulador autorizar
temporalmente cualquier
operacion o actividad mediante
modelos nuevos, otorgando
excepciones a la regulacion
aplicable a las personas y
empresas que realicen estas
operaciones, asi como a otras
disposiciones necesarias para su
desarrollo.

En agosto de 2021, 1la
Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS) emiti6 la
Resolucion SBS N° 2429-2021,

conocida como el

"Reglamento", para regular su

sandbox regulatorio.

establecidos.

DOCTRINA DOCTRINA DOCTRINA DOCTRINA

Los Smart-Contracts, o contratos inteligentes, no
son mas que algoritmos almacenados en Ia
Blockchain 'y  que  ejecutan  decisiones
automatizadas, es decir, se trata de un programa
para ejecutar ciertas obligaciones pre-determinadas

Los denominados “smart contracts” son una
innovacion tecnoldgica que, valiéndose de la
tecnologia  Blockchain, permite  realizar
transacciones de forma segura, expedita y casi
sin riesgo de incumplimientos contractuales. Sin

La tecnologia blockchain es una de
las tecnologias con mayor avance
en los ultimos afios debido a sus
principales caracteristicas:
infraestructura de  computacion
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cuando se cumplen una serie de requisitos o
situaciones previas de forma automatica y sin
necesidad de intervencion humana en muchos
casos.”

Oraculo que es una herramienta pactada por las
partes previamente, se verifica el cumplimiento de
las condiciones pautadas en el contrato, ejecutando
las prestaciones automaticamente mediante codigos
informaticos.

Los Smart Contracts poseen dos caracteristicas que
devienen propias por su utilizacion de la
Blockchain que son la inmutabilidad y
transparencia, haciéndolos seguros y confiables ya
que el riesgo de manipulacion y falsificacion es
bajo. En Ethereum, por ejemplo, los contratos
almacenan en la Blockchain el codigo ejecutable
del programa, los datos asociados a ¢l y el balance
del contrato.

embargo, no estd del todo claro si estos
instrumentos constituyen juridicamente
“contratos”, y si, por consiguiente, han de
aplicarle todas las normas y estructuras propias
de un contrato, de conformidad con Ia
legislacion chilena. (De Larracchea Carvajal &
Orhanovic de la Cruz, 2020, pp.1)

distribuida, descentralizacion,
inmutabilidad y una garantia de
seguridad gracias a la criptografia.
En la tecnologia blockchain, los
mineros compiten para acumular
transacciones, resolviendo el
problema de dificultad
computacional con el propdsito de
lograr consenso adicionando las
transacciones con bloques a la red
blockchain.

La primera aplicacion de la
tecnologia  blockchain  fue el
Bitcoin, el cual sin un mecanismo
centralizado los usuarios pueden
transferir de forma segura dinero.
Pero ahora varias plataformas de
blockchain tales como Ethereum y
Hyperledger han sido propuestas en
otros campos mas alla de las
criptomonedas, como son los
contratos inteligentes. (Soto, 2023,

pp-2)

Los contratos inteligentes se
caracterizan por auto ejecucion,
siempre  que  ejecutan  una
transaccion ante la ocurrencia de
eventos definidos de manera previa,
no interviniendo el hombre, todo
elo por un algoritmo o codigo que
es inmutable, siendo imparcial y
objetivo, por lo que el contrato se
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ejecutara, sin presentarse
modificaciones y no recurriendo al
sistema judicial, por ser inmutables,
asi que una vez ingresado el codigo
en el registro descentralizado, sigue
de acuerdo a los establecido.
(Padilla Sanchez, 2020, pp.16-17)

Ciudad de Buenos Aires, 05/12/2022

VISTO el Expediente Electronico N° EX-2022-
125107806~ -APN-SIP#JGM (Argentina
Presidencia, 2022) del Registro de la JEFATURA
DE GABINETE DE MINISTROS, el Decreto N°
50 del 19 de diciembre de 2019 y sus
modificatorios, y

CONSIDERANDO:

Que, por el Decreto N° 50 del fecha 19 de
diciembre de 2019 y sus modificatorios se cred la
SECRETARIA DE INNOVACION PUBLICA,
dependiente de la JEFATURA DE GABINETE DE
MINISTROS DE LA NACION, estableciendo entre
sus objetivos, el de disefiar, proponer y coordinar
las politicas de desarrollo administrativo vy
tecnologico del ESTADO NACIONAL en sus
distintas areas, su Administracion central y
descentralizada, y determinar los lineamientos
estratégicos y la propuesta de las normas
reglamentarias en la materia.

Un ejemplo es el consorcio creado y llevado por
la Bolsa de Comercio de Santiago para el
desarrollo de una red de blockchain. Esta
iniciativa ha generado certeza juridica
permitiendo la utilizacion de los contratos
inteligentes y un grado de confiabilidad en las
operaciones financieras y ha reduciado los
tiempos de  procesos inteligentes de
transacciones un 40%, logrando agilizar los
tiempos de operaciones en ventas directas de
activos financieros.
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Que, la referida SECRETARIA, tiene entre sus
acciones, también, la de entender en el disefio de las
politicas que promuevan la apertura e innovacion y
el gobierno digital, como principios de disefio
aplicables al ciclo de politicas publicas en el Sector
Publico Nacional.

Que, de forma global, las tecnologias de registro
distribuido se han posicionado como una alternativa
tecnologica para fomentar la transparencia de los
procesos publicos y la apertura de informacion de
cara a la ciudadania; siendo las tecnologias de
blockchain uno de los tipos mas utilizados de éstas.

Que, en ese sentido, las tecnologias de Blockchain
se han erigido como una de las mayores
innovaciones en el campo de las tecnologias de la
informacion, brindando la posibilidad efectiva de
optimizar los procesos del Sector Publico y Ia
trazabilidad, transparencia y eficiencia de los
servicios que se prestan a la ciudadania al registrar
las transacciones con mayores niveles de seguridad.

Que esta tecnologia puede entenderse como una
herramienta disruptiva para optimizar los procesos,
politicas y servicios del Sector Publico Nacional.

Que el Estado Nacional, en su rol planificador, debe
determinar los lineamientos generales para la
adopcion e implementacion de esta tecnologia en el
ambito de sus acciones y tareas, propendiendo a
obtener el maximo aprovechamiento de sus
potencialidades.

Que, en concordancia al objetivo descrito en el
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parrafo  anterior, la SECRETARIA DE
INNOVACION PUBLICA, dependiente de la
JEFATURA DE GABINETE DE MINISTROS DE
LA NACION, se propone, en primer término, crear
el COMITE NACIONAL DE BLOCKCHAIN.

Que, en segundo término, se propone aprobar el
LINEAMIENTO NACIONAL SOBRE
BLOCKCHALIN, el cual integra la presente medida
como Anexo I registrado en el Sistema de Gestion
Documental  Electrénica (GDE) como 1
ACT02022-125897672-APN-SIP#IGM.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS
JURIDICOS de la SUBSECRETARIA LEGAL de
la SECRETARIA DE COORDINACION LEGAL
Y ADMINISTRATIVA de la JEFATURA DE
GABINETE DE MINISTROS ha tomado la
intervencion de su competencia.

Que la presente medida se dicta en ejercicio de las
competencias conferidas por el Decreto N° 50 del
19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por ello,

LA SECRETARIA DE INNOVACION
PUBLICA DE LA JEFATURA DE GABINETE
DE MINISTROS

RESUELVE:

ARTICULO 1°. - Créase, en la orbita de la
SECRETARIA DE INNOVACION PUBLICA
de la JEFATURA DE GABINETE DE
MINISTROS DE LA NACION, el COMITE
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NACIONAL DE BLOCKCHAIN.

ARTICULO 2°. - Apruébese el LINEAMIENTO
NACIONAL SOBRE BLOCKCHAIN gue como

Anexo | (ACTO-2022- 125897672-APN-
SIP#JGM) forma parte integrante de la presente
medida.

ARTICULO 3°. - El COMITE NACIONAL DE
BLOCKCHAIN estard presidido por quien se
encuentre a cargo de la Secretaria de Innovacion
Publica, o quien en su futuro la reemplace, quien
tendra la facultad de dictar las normas
complementarias, aclaratorias y reglamentarias
correspondientes. La presidencia del Comité
articulara la convocatoria a aquellos organismos y
entidades del Sector Publico Nacional que,
conforme a sus acciones primarias y competencias,
puedan contribuir al desarrollo de politicas publicas
y soluciones tecnoldgicas basadas en blockchain.

ARTICULO 4°. - Establézcase que la convocatoria
prevista en el articulo 3° no generard erogacion
presupuestaria alguna.

ARTICULO 5°. - La presente medida entrara en
vigencia a partir del dia siguiente a su publicacion
en el BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

ARTICULO 6°. - Comuniquese, publiquese, dése
a la DIRECCION NACIONAL DEL
REGISTRO OFICIAL y archivese.

Tabla elaborada por el tesista
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TABLA VI: IDENTIFICACION DE LA REGULACION NORMATIVA DE LA BLOCKCHAIN Y CONTRATOS INTELIGENTES EN EUROPA

IDENTIFICACION DE LA REGULACION NORMATIVA DE LA BLOCKCHAIN Y CONTRATOS INTELIGENTES EN EUROPA

FRANCIA MALTA ESPANA BIELORRUSIA ITALIA

Francia es un pais que ha | En 2018, entr6 en vigor la “Ley | En lo que se refiere a la ley | Primer pais del mundo en | La aprobacion del decreto Ley
desarrollado blockchain, | de Activos Financieros Virtuales | aplicable, el art. 26 LSSICE | reconocer al blockchain y los | 14 de 2018 llamado
estableciendo el gobierno un | (Ley VFA) y el “Reglamento de | indica que “Para la | Smart contracts, otorgandoles un | “Disposiciones urgentes sobre
marco legal para las | Activos Financieros Virtuales | determinacion de la ley | marco legal.  (De Laerrechea | apoyo y simplificacion para las

criptomonedas y las ICO. En
2016, fue el primer pais en
reconocer la tecnologia de cadena

de bloques, registr6 cupones
llamados “minibons”
directamente en la tecnologia
blockchain.

Lanzaron el programa UNICORN
para apoyar a las criptomonedas,
que servia para el apoyo e
investigacion de recaudacion de
fondos de activos digitales.

En el 2018, se desarrolld6 una
regulacion para el desarrollo de la
tecnologia de cadena de bloques
en el pais.

El dinero de las criptomonedas no
es considerado como dinero real,
debido a que el Banco central
francés sefiala que los activos
criptograficos haciendo referencia

(Aviso Legal 357 de 2018).

“El comisionado de Ingresos de
Malta” emiti6 las directrices con
las que se regularan, dentro del
marco legislativo, toda operacion
llevada a cabo a través de la
tecnologia de la que deriva el

Blockchain, DLT.
Esta ley diferencia ambos
conceptos, definiendo los ICO

como un método para recaudar
fondos mediante el cual el emisor
emite activos financieros virtuales
y los ofrece a cambio de fondos,
es decir, la criptodivisa generada
dentro de una red, pudiendo
usarse esta fuera de la red.

Los tokens virtuales se definen
como activos DLT que se generan
dentro de la red pero que solo
pueden ser usados y canjeados

aplicable a los contratos
electronicos se estard a lo
dispuesto en las normas de
Derecho internacional
privado del ordenamiento
juridico espafiol, debiendo
tomarse en consideracion
para su aplicacion lo
establecido en los articulos
2 y3deestaLey”;

Reglamento Roma I, que
“se aplicara a las
obligaciones contractuales
en  materia civil vy
mercantil” (art. 1) y también
a los contratos legales
inteligentes dado que tienen
por objeto obligaciones
asumidas libremente por las
partes.

El Reglamento Roma I es
capaz de asignar a los

Carvajal & Orhanovic de la Cruz,
2020, pp.18-19)

El Ministerio de Finanzas de
Bielorrusia emitio algunas
disposiciones legales para definir
la naturaleza de las criptomonedas
y su manejo contable por las
compailias que trabajan con ellas.

Las autoridades financieras de
Bielorrusia han hecho publicas
algunas disposiciones acerca del

tratamiento a dar a las
criptomonedas para fines
contables.

En un documento fechado el 6 de
marzo, emitido por el Ministerio
de Finanzas y resefiado por el
diario local Jourtify, se especifican
algunas caracteristicas ~ para
determinar la naturaleza de las
criptomonedas, definiendo cual es

empresas y la administracion
publica”,  reconociendo la
importancia y utilidad de la
tecnologia  blockchain, una
definicion de smart contracts.

Asimismo, en su articulo 8 bis
“...Los Smart Contracts
satisfacen el requisito de la
forma escrita, previa
identificacion informatica de
las partes interesadas”. Se
reconoce la prueba de tiempo
como elemento probatorio con
sus efectos juridicos.
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a las monedas digitales, ya que no

cumplen con las monedas
fiduciarias.
Ley Pacte
Sefiala el  crecimiento y

transformacion de las empresas,
haciendo  menciéon a  las
criptoactivos, recayendo sobre el
régimen de ofertas publicas de
tokens.

De acuerdo a la legislacion, cada
caso  relacionado con Ia
recaudacion de fondos basada en
criptoactivos y tecnologia
blockchain se debe analizar de
forma independiente, depende de
los derechos y obligaciones
vinculados a cada activo
criptografico.

dentro de la red directamente por
el emisor de dicho token.

La Ley VFA, también hace una
distincion entre los activos que
comprenden la tecnologia DLT o
“Activos Digitales”,
diferenciando entre “moneda” y

“tokens”, siendo esta ultima
subdividida entre “tokens
financieros” 'y  “tokens de
utilidad”.

Esta misma Ley, en el documento
oficial, también aclara que estos
tres grupos de impuestos, no
estaran necesariamente
vinculados por su clasificacion,
sino que también dependeran del
proposito al que estén destinados.

contratos inteligentes a
sistemas legales de los
distintos Estados, incluso
cuando no est¢ del todo
claro donde opera el
contrato inteligente dado

que prescinde del lugar de
constitucion 'y lugar del
cumplimiento para
determinar la ley aplicable,
recurriendo a factores de
conexion tales como la libre
eleccion (art. 3) y la
residencia habitual (art. 4 y
SS.).

El art. 3 del Reglamento
Roma I establece el
principio de libertad de
eleccion de ley aplicable,
que “debera manifestarse
expresamente o resultar de
manera inequivoca de los
términos del contrato o de
las circunstancias del caso”.

el procedimiento para asentar la
informacion relativa a estas en los
registros contables de las diversas
organizaciones que las aceptan.

El Banco Nacional, el Banco de
Desarrollo y los diversos grupos e
instituciones de la banca. De este
modo, sefialan que las
criptomonedas que al comprarse
permiten la adquisicidon de un
derecho en cuentas de corto y
largo plazo de inversion ingresan a
las cuentas de «Transacciones de
varios acreditados y deudores» y a
la lista de «Otros gastos y
gananciasy.

El diario destaca también que el
proximo 28 de marzo el decreto
numero 9 sobre «El desarrollo de
la Economia Digital» entra en
vigencia, por lo que algunas
condiciones legales para las
ofertas iniciales de criptomonedas
(ICO), el uso de las monedas
digitales y la implementacion de
contratos inteligentes seran
precisadas. Esta disposicion legal
fue firmada el mes de diciembre
pasado por el presidente de
Bielorrusia Alexander
Lukaschenko, a favor del
desarrollo de blockchain y las
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criptomonedas  en
(Esparragoza, 2018)

el

pais.

Dentro de su marco legal, los
emisores de ICO pueden decidir
si optan por un ICO regulado
sujeto a la aprobacion de la AMF
o si lo hacen sin la aprobacion del
regulador francés. Para obtener
esta visa AMF los emisores deben
cumplir con una serie de
obligaciones.

Proyecto de Ley MDIA. Este
proyecto tendra por objetivo crear
una autoridad reguladora
dedicada a la supervision y
certificacion de las plataformas
tecnologicas DLT y los contratos
inteligentes, los denominados
“acuerdos tecnologicos”. Esta
autoridad que se encargara de su
supervision y certificacion, es la
denomina “Autoridad de
Innovacion Digital de Malta o
MDIA, segun sus siglas en inglés.

Proyecto de Ley Tas. Con este
proyecto, se pretende dar
cobertura para la creacién de un
mecanismo de  registro y
certificacion para los acuerdos
tecnologicos que se lleven a cabo
entre diferentes partes. Estos
acuerdos estaran aprobados y
certificados por auditores que
hayan sido ratificados por el
sistema.

Proyecto de Ley de VC Gracias
a este proyecto de Ley, se podra
establecer un control de todos los
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instrumentos financieros

Tabla

elaborada
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IV.-CONCLUSIONES

1.- Si se concluy6 con identificar la regulacion normativa de los contratos inteligentes y
cadena de bloques en el sistema juridico peruano, concluyendo que no existe una ley o
norma que regule blockchain, Smart contract, tokens, criptomonedas ni las DAOs, que
son como asociaciones digitales de cadena de bloques y la tokenizacion de activos, pero
que existe un avance en el desarrollo de la doctrina juridica nacional desarrollado por el
jurista Montezuma. Por otro lado, existen ciertos esbozos normativos como el proyecto
de Ley N.° 1042/2021 CR “Ley marco de Comercializacion de Criptoactivos”, aquella
que ofrece una definicién sobre criptoactivos y criptomonedas. Del mismo modo, a
través del Decreto de Urgencia 013-2020, el gobierno autoriza al Sistema del Banco de
valores para implementar los sandbox. Actualmente existen algunas DAOs como
Andino, Criptoamigos y CrytoMujeres. El Banco de Reserva del Peru, el Ministerio de
Justicia y Derechos Humanos,el Sistema de Banco Nacional y la Unidad de Inteligencia
Artificial utilizan tecnologia blockchain. Sin embargo, el Banco Central de Reserva del
Pertl emitié un comunicado sefialando que no existe ley que regule monedas virtuales y
tokens y que las empresas que lo realicen no son supervisadas, lo que fomenta la

inseguridad juridica entre los inversores.

2. Si, se ha cumplido con identificar la regulacion normativa de los contratos
inteligentes y cadena de bloques en América Latina, concluyendo que si bien en
Argentina no hay una regulacion especifica, la doctrina juridica considera que para los
contratos inteligentes se puede aplicar las normas de los contratos en general y que la
Secretaria de Innovacién Publica de la jefatura del gabinete de Ministros creando el
Comité nacional e Blockchain, el Lineamiento Nacional sobre Blockchain. En Chile, no
existe una ley sobre los Smart contracts y blockchain, pero la doctrina sefala que al no
saber si es un contrato no se conoce si debe aplicarse las normas del Codigo Civil, por
su lado el consorcio de la Bolsa de Comercio de Santiago, cre6 una blockchain, En

Colombia no existe una ley.

3.- Si, se ha cumplido con identificar la regulacion normativa de los contratos
inteligentes y cadena de bloques en Europa, concluyendo que Francia cuenta con la Ley
Pacte que regula los criptoactivos. Malta, en 2018, con la ley de Activos Financieros
Virtuales y el reglamento de Activos Financieros Virtuales. En Espafia, el Reglamento
Roma I, el gobierno de Bielorrusia emitio disposiciones legales y en Italia, el decreto

ley en 2018.
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4.- Si, se ha cumplido con describir la evolucion de los contratos inteligentes en la
historia, concluyendo que Nick Szabo a través de su libro “Smart Contract Glosary”, fue
el fundamento de los contratos inteligentes y en 1996, mediante su libro “Smart
Contracts: Building Blocks for Digital markets, define el contrato inteligente y crea el
Bitgold, base del Bitcoin. Asimismo, en ese mismo afio, Nick Szabo presenta un
contrato que se autoejecuta por software y que, en 2008, Satoshi Nakamoto crea las
criptomonedas. Posteriormente en 2015, se crea Ethereum, plataforma para crear

contratos inteligentes.
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V.-RECOMENDACIONES

El avance de la tecnologia, de la ciencia y el entorno digital es inminente, la
digitalizacion estd inmersa en diferentes dmbitos de nuestra vida, asi como en el
derecho, sin embargo, se vislumbra que hasta el momento no existe una norma que
regule los contratos inteligentes, al cadena de bloques, las criptomonedas y la
tokenizacion de activos, aunque se encuentren operando de forma activa en el Perq, es
por ello, que se recomienda la creaciéon de una ley que defina conceptos, establezca
limites y aporte no solo respaldo doctrinario para los futuros abogados, sino que pueda
fomentar seguridad juridica para los inversores y de esta forma mejorar la economia

nacional.

134



VI1.-AGRADECIMIENTOS

A Dios, por su amor incondicional, su apoyo, por guiar mi vida y ponerme siempre
personas que me conducen por el sendero del bien, porque siempre me ayuda a lograr

todos mis suefios personales y profesionales.

A mi mama Mobnica Chinchay Cano, por sus consejos, apoyo incondicional, su
perseverancia y amor en el camino de la vida, que me ha llevado a culminar unos de los
proyectos profesionales mas importantes que respaldaran el inicio de mi carrera como

abogado.

A mi padre Gerardo Mallqui Molina, por apoyo para lograr mis suefios, por su amor
incondicional, sus palabras de aliento para lograr todas mis metas y su carifio inmenso
en el camino de mi vida, a quién prometo desempefarme con ética durante mi

profesion.

A mi hermana Eulalia Mallqui Chinchay, por creer en mi, por brindarme su apoyo, sus

consejos, quién me da la fuerza para seguira delante para lograr mis suefios.

135



VII.-REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

140" FARRELL Aniversario. (2022). Obtenido de Creacion del Comité Nacional de
Blockchain y aprobacion de Lineamiento Nacional sobre Blockchain:
https://www.estudio-ofarrell.com/creacion-del-comite-nacional-de-blockchain-
y-aprobacion-de-lineamiento-nacional-sobre-blockchain/

Advertencia sobre la Adquision de Monedas Virtuales o Criptomonedas y la
Participacion en Esquemas de Financiamiento mediante el uso de Unidades de
valor denominadas Tokens. (2021). Obtenido de Ministerio de Economia y
Finanzas. Superintendencia del Mercado de valores:
https://www.smv.gob.pe/uploads/SobreAdquisicionTokens.pdf

Alvarado Bayo, M. D. (2021). Blockchain y Propiedad Intelectual: Aplicando una
Tecnologia Innovadora en la Gestion de Derechos intangibles. THEMIS 79.

Alvarado Bayo, M. d., & Supo Calderén, D. (2021). Blockchain y Propiedad
Intelectual: Aplicando una Tecnologia Innovadora en la gestion de Derechos
Intangibles.  Obtenido de file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/24882-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-98283-1-10-20220222%20(2).pdf

Alvarado Bayo, M. D., & Supo Calderén, D. (2021). Blockchain y Propiedad
Intelectual: Aplicando una tecnologia innovadora en la Gestién de Derechos
intangibles.  Obtenido de file:///C:/Users/lUSUARIO/Downloads/24882-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-98283-1-10-20220222%20(1).pdf

Andersen, D. (2023). COINTELEGRAPH. Obtenido de
https://es.cointelegraph.com/news/french-central-bank-looks-at-certification-
incorporation-as-part-of-defi-regulation

Anguiano, J. M. (2018). “Smart Contracts”. Introduccion al “contractware.”
“Innovacion & Tendencias- Sector Legal™ de Wolters Kluwer. Obtenido de
https://www.garrigues.com/es_ES/noticia/smart-contracts-introduccion-
alcontractware

Argelech Comelles, C. (2020). Smart contracts o Code is Law: soluciones legales para
la robotizacioén contractual. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/375133-Text%20de%201'article-541360-
1-10-20201015.pdf

Argelich Comelles, C. (2020). Smart contracts o Code is Law: soluciones legales para
la robotizacioén contractual. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/375133-Text%20de%201'article-541360-
1-10-20201015.pdf

Argelich Comelles, C. (2020). Smart contracts o Code is Law: soluciones legales para
la robotizacion contractual. Obtenido de

136



file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/375133-Text%20de%20!'article-541360-
1-10-20201015%20(1).pdf

Argelich Comelles, C. (2020). Smart Contracts o Code is Law: soluciones legales para
la robotizacion contractual. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/375133-Text%20de%201'article-541360-
1-10-20201015.pdf

Argentina Presidencia. (2022). Obtenido de Legislacion y Avisos Oficiales:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/277417/20221207

ARTHUR COX. (2019). Obtenido de https://www.arthurcox.com/knowledge/uk-
jurisdiction-taskforce-publishes-legal-statement-on-status-of-cryptoassets-and-
smart-contracts-observations-from-ireland/

Avila Garzén, T. D. (2021). La Implementacion de los Smart Contracts en el
Ordenamiento en Colombia. Obtenido de
https://repository.ucc.edu.co/server/api/core/bitstreams/01615392-ce73-41d3-
9ba2-b720e49¢eba53/content

BBVA. (2017). Obtenido de https://www.bbva.com/es/innovacion/historia-origen-
blockchain-bitcoin/

Betancur, J. D. (1998). Conceptos basicos sobre la Tecnologia. Obtenido de
https://repository.eafit.edu.co/bitstream/handle/10784/16405/document%620-
%202020-08-14T194657.778.pdf?sequence=2 &isAllowed=y

Beunza Gomez de Arteche, F. (2019). Blockchain Malta: Marco regulatorio. Obtenido
de
https://www.icex.es/content/dam/es/icex/oficinas/099/documentos/2019/11/docu
mentos-anexos/DOC2019834886.pdf

Castellano Gracia, A. (2021). CONCEPTUALIZACION DE LOS CONTRATOS
INTELIGENTES O AUTOEJECUTABLES BASADOS EN LA TECNOLOGIA
BLOCKCHAIN Y SU ENCUADRE EN EL ORDENAMIENTO JURIDICO

ESPANOL. Obtenido de
https://revistaselectronicas.ujaen.es/public/journalslia/rej2021 21/15156876400
3/index.html

Chao, M. A. (2020). Regulacién Blockchain  2020. Obtenido de
https://lawandbitcoin.com/regulacion-blockchain-2020-francia/

Coca Guzman, S. J. (2021). Contrato y libertad contractual en la legislacion. Obtenido
de https://Ipderecho.pe/contrato-libertad-contractual-derecho/

Coca Guzman, S. J. (2021). La jurisdiccion y la competencia en sede civil. Bien
explicado. Obtenido de https:/Ipderecho.pe/jurisdiccion-competencia-codigo-
procesal-civil/

Coderch, P. S. (2018). Contratos inteligentes y derecho del contrato. Indret. Revista
Para el Analisis del Derecho.

137



COINTELEGRAPH. (2023). Obtenido de https://es.cointelegraph.com/news/peru-what-
is-the-current-legal-status-of-cryptoassets

Concepto. (2023). Obtenido de https://concepto.de/ordenamiento-juridico/

De Laerrechea Carbajal, J., & Orhanovic de la Cruz, E. (2020). Smart Contracts:
Origen , Aplicacién y Principales Desafios en el Derecho Contractual Chileno.
Obtenido de  https://derecho.udd.cl/actualidad-juridica/files/2021/01/AJ42-
P107.pdf

De Laerrechea Carvajal, J., & Orhanovic de la Cruz, E. (2020). Smart Contracts:
Origen, Aplicacion y Principales Desafios en el Derecho Contractual Chileno.
Obtenido  de  https://derecho.udd.cl/actualidad-juridica/files/2021/01/AJ42-
P107.pdf

De Larraechea Carvajal, J., & Orhanovic de la Cruz, E. (2020). Smart Contracts:
Origen, Aplicacion y Principales desafios en el Derecho contractual chileno.
Obtenido de Actualodad Juridica N° 42

Definicion.DE. (2023). Obtenido de https://definicion.de/inmutable/

Diez- Picazo y Ponce de Ledn, L. (2004). Contrato y Libertad Contractual. THEMIS.
Revista de Derecho.

Dominguez Padilla, C. (2022). La revolucion Blockchain y los Smart Contracts en el

Marco Europeo. Obtenido de
https://roderic.uv.es/rest/api/core/bitstreams/e92aa820-fd33-436b-9cf6-
fcc5ael16bb3/content

Dominguez Padilla, C. (2022). La revolucion Blockchain y los Smart Contracts en el
Marco Europeo. Obtenido de Actualidad Juridica Iberoamericana N° 16:

https://revista-aji.com/wp-content/uploads/2022/04/45.-Carlos-Dominguez-
1088-1109.pdf

Dominguez Padilla, C. (2022). LA REVOLUCION BLOCKCHAIN Y LOS SMART
CONTRACTS EN EL MARCO EUROPEO. Actualidad Juridica
Iberoamericana N° 16.

Economipedia. (2023). Obtenido de
https://economipedia.com/definiciones/empresa.html

Economipedia. (2023). Obtenido de https://economipedia.com/definiciones/innovacion-
2.html

Esparragoza, L. (2018). CRIPTONOTICIAS. Obtenido de
https://www.criptonoticias.com/regulacion/bielorrusia-define-legalmente-
naturaleza-criptomonedas-fines-contables/

Estudios Juridicos. (2023). Obtenido de
https://estudiosjuridicos.wordpress.com/derecho-civil/el-contrato/

Ethereum. (2017). Solidity Documentation. Obtenido de  https://solidity-
es.readthedocs.io/ /downloads/es/latest/pdf/

138



Ethereum. (2017). Solidity Documentation. Obtenido de https://solidity-
es.readthedocs.io/_/downloads/es/latest/pdf/

Fandifio Ricaurde, S. (2021). Asuntos: legales. Obtenido de ;Existen los Contratos
Inteligentes en Colombia?:
https://www.asuntoslegales.com.co/consultorio/existen-los-contratos-
inteligentes-en-colombia-3157834

Feliu Rey, J. (2018). Smart Contract: Concepto, ecosistema y principales cuestiones de
Derecho privado. Revista la Ley Mercantil N° 47.

Ferrer Montenegro, A. (2011). Contrato y Libertad Contractual. Una vision desde el
derecho comercial. Uruguay: Revista de Derecho N° 6.

Fetsyack, 1. (2020). Contratos inteligentes: Analisis juridico desde el marco legal
espaiol. Revista electronica del Departamento de Derecho de la Universidad de
la Rioja. REDUR.

Fetsyak, 1. (2020). Contratos Inteligentes: Analisis desde el Marco Legal Espafiol.
Obtenido de file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/Dialnet-
ContratosInteligentes-7814692%20(1).pdf

Fetsyak, 1. (2020). Contratos Inteligentes: Andlisis juridico desde el Marco Legal

Espariol. Obtenido de REDUR 18:
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/Dialnet-ContratosInteligentes-
7814692%20(3).pdf

Flores Pérez, E. (2021). Viabilidad Juridica para la Aplicacion de los Smart Contracts
en México. INFOTEC POSGRADOS.

Flores, M. E. (2023). Smart contracts y proteccion de datos personales. Argentina:
Universidad Nacional del Litoral, volumen 15, nimero 26.

Flores, M. E. (2023). Smart contracts y proteccion de datos personales. Argentina:
Universidad nacional del Litoral.

Flores, M. E. (2023). Smart contracts y proteccion de datos personales. Argentina:
Universidad Nacional del Litoral.

G. castellani, L. (2015). La Convencion de las Naciona Unidas sobre la Utilizacién de
las Comunicaciones Electronicas en los Contratos Internacionales: relevancia
practica y lecciones. Obtenido de
file:///C:/Users/lUSUARIO/Downloads/soporte,+LucaCastellani.pdf

G. Castellani, L. (2015). La Convencion de las Naciones Unidas sobre la Utilizacion de
las Comunicaciones Eletronicas en los Contratos Internacionales: relevancia
practicas y lecciones aprendidas. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/soporte,+LucaCastellani.pdf

Garcia Hernadez, J. M. (2018). Criptomonedas y Aplicacion en la. Universidad
Pontificia ICADE COMILLAS. Obtenido de
https://repositorio.comillas.edu/rest/bitstreams/210001/retrieve

139



Geraldes Da Cunha Lopes, T. M. (2021). Smart Contracts: O la Cuarta Vida del
Derecho de los Contratos. Obtenido de
https://revistainternacionalcienciasjuridicas.org/2021/12/18/smart-contracts-o-la-
cuarta-vida-del-derecho-de-los-contratos-teresa-maria-geraldes-da-cunha-lopes/

Heredia, S. (2020). Smart Contracts. Qué son y para qué sirven. IJ Editores.

Hierro Viétiez, G. (2021). INTRODUCCION AL BLOCKCHAIN, LOS CONTRATOS
INTELIGENTES Y SU RELACION CON EL ARBITRAJE. Obtenido de
https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/themis/article/view/24879/23664

Infobae. (2022). Obtenido de ECONOMIA. El Gobierno creé un comité nacional de
Blockchain: cual sera su objetivo.:
https://www.infobae.com/economia/2022/12/07/el-gobierno-creo-un-comite-
nacional-de-blockchain-cual-sera-sus-objetivo/

Jani, S. (2020). Smart Contracts: Building Blocks for Digital Transformation. Obtenido
de file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/SmartContracts-

BuildingBlocksforDigital Transformation.pdf

John William, A. D., Rajendran, S., Pranam, P., Berry, Y., Sreedharan, A., Gul, J., &
Anand, P. (2023). Blockchain Technologies: Smart Contracts for Consumer
Electronics data sharing and secure payment. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/electronics-12-00208-v2.pdf

LAVANGUARDIA. (2024). Obtenido de
https://www.lavanguardia.com/historiayvida/historia-
contemporanea/20180611/47312986353/que-aporto-a-la-ciencia-alan-
turing.html

Legal Time. (2017). Obtenido de https://legaltime.by/es/25-11-2017-pvt/

Legerén, A. (2018). Los contratos inteligentes en Espafia ( La disciplina de los smart
contracts in Spain, the regulation of smart contracts. Revista de Derecho Civil.

LG PE Pasion por el Derecho. (2022). Obtenido de ;Qué son los "smart contracts"?:
https://Ipderecho.pe/que-son-los-smart-contracts/

Madrid Parra, A. (2020). Smart Contracts-Fintech: Reflexiones para el debate juridico.
Revista Aranzadi de derecho y nuevas tecnologias N° 52.

Maita, E. G., & Pacienzia, J. (2015). Metodologias de Desarrollo del Software.
Pontifica Universidad Catoélica Argentina Santa Maria de los Buenos Aires.
Obtenido de
https://repositorio.uca.edu.ar/bitstream/123456789/522/1/metodologias-
desarrollo-software.pdf

Maluenda, R. (2021). Qué es un algoritmo informético: caracteristicas, tipos y
ejemplos. Obtenido de https://profile.es/blog/que-es-un-algoritmo-
informatico/#:~:text=Un%20algoritmo%?20inform%C3%A 1tico%20es%20un,pa
$0%20para%?20conseguir%20un%?20fin.

140



Montero Gracia, J. (2023). Smart contracts: Analisis de la contratacion inteligente a
través de tecnologia Blockchain, limitaciones y posibles aplicaciones en el
derecho mercantil. Obtenido de
https://gredos.usal.es/bitstream/handle/10366/153336/TFG_MonGarJ smart.pdf
?sequence=1&isAllowed=y

Montezuma Panez, O., Colonna Murgueytio, F., De la Piedra Yepez, A., & Valdivia
Romero, A. (2023). Blockchain 2022. Perti: Chamber Global Practice Guides.

Morales Caceres, A. (2023). Aspectos legales de la tecnologia Blockchain. Obtenido de
Analisis Econdomico del Derecho: file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/6420-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-25095-1-10-20230616%20(1).pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Aspectos legales de la tecnologia Blockchain. Obtenido
de Analisis Econdmico del Derecho:
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/6420-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-25095-1-10-20230616%20(1).pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Aspectos legales de la tecnologia Blockchain. Obtenido
de Analisis Econdémico del Derecho:
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/6420-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-25095-1-10-20230616%20(1).pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Tokenizacion de acciones en el Per(d. Obtenido de
Revista peruana de Derecho de la Empresa: https://rpde.tytl.com.pe/wp-
content/uploads/2023/11/TODO-12.pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Tokenizacion de acciones en el Perd. Obtenido de

Revista Peruana de Derecho de la Empresa: https:/rpde.tytl.com.pe/wp-
content/uploads/2023/11/TODO-12.pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Tokenizacion de Acciones en el Perd. Obtenido de
Revista Peruana de Derecho de la Empresa: https://rpde.tytl.com.pe/wp-
content/uploads/2023/11/TODO-12.pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Tokenizacion de Acciones en el Perd. Obtenido de

Revista Peruana de Derecho de la Empresa: https:/rpde.tytl.com.pe/wp-
content/uploads/2023/11/TODO-12.pdf

Morales Caceres, A. R. (2023). Tokenizacion de Acciones en el Perd. Obtenido de
Revista Peruana de Derecho de la Empresa: https://rpde.tytl.com.pe/wp-
content/uploads/2023/11/TODO-12.pdf

Moreano Guerra, C. B., Escobar Erazo, T. E., Mena Freire, V. G., & Herrera Moreno,
L. F. (2023). Tecnologia Blockchain y su Implementacién en los Sistemas
Contables: Efectos en la Eficiencia y Transparencia. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/7578-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-32919-1-10-20230920.pdf

Moreno Arvelo, P. M., Gaspar Santos, M. E., & Andrade Olvera, G. A. (2022). Los
Contratos Inteligentes y su Incorporacion en Ordenamiento Juridico. Revista
Universidad y Sociedad.

141



Moreno Navarro, X. (2019). Blockchain y su aplicacion a los smart contract.
Universidad Auténoma de Barcelona.

Navarro Urosa, M. M. (2019). Los Contratos Inteligentes: Concepto, Transcendencia
Juridica y Alternativas Legales Tradicionales del Ordenamiento Juridico
Espafiol. Universidad Pontificia Comillas.

Padilla Sanchez, J. A. (2020). Blockchain y contratos inteligentes: aproximacion a sus
problematicas y retos juridicos. Obtenido de
https://revistas.uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/6681/9012

Padilla Sanchez, J. A. (2020). Blockchain y contratos inteligentes: aproximacion a sus
problematicas y retos juridicos. Obtenido de
https://revistas.uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/6681/9012

Padilla Sanchez, J. A. (2020). Blockchain y contratos inteligentes: aproximacion a sus
problematicas y retos juridicos. Obtenido de
https://revistas.uexternado.edu.co/index.php/derpri/article/view/6681/9012

Padilla Sanchez, J. A. (2020). Blockchain y contratos inteligentes: aproximacion a sus
probleméticas y retos juridicos. Obtenido de
https://www.redalyc.org/journal/4175/417564980007/417564980007.pdf

Padilla Sanchez, J. A. (2020). lockchain y contratos inteligentes: aproximacion a sus
problematicas y retos juridicos. Obtenido de
https://www.redalyc.org/journal/4175/417564980007/html/

Pefia Gonzalez, F. (2019). Régimen legal de los token que cumplen una funcién similar
de los activos financieros: algunos apuntes. Obtenido de https:/www.ga-
p.com/wp-content/uploads/2019/03/R%C3%A9gimen-legal-de-los-token.pdf

Pérez Chaustre, K., & Pabon Marquez, A. C. (2021). Aspectos probatorios de la
blockchain y el smart contract desde la perspectiva juridica colombiana de la
prueba electronica.

Pérez Orozco, B. (2018). Inteligencia artificial. Obtenido de Inteligencia artificial

Pomareda Judrez, J. A. (2022). Implementacion de las Organizaciones Autonomas
descentralizadas en la Legislacion peruana como vehiculo para el Desarrollo de
Negocios dentro de la tecnologia Blockchain. Arequipa: Universidad Nacional
de san Agustin.

Pomareda Juarez, J. A. (2022). Implementacion de las Organizaciones Autonomas
Descentralizadas en la Legislacion Peruana como vehiculo para el Desarrollo
de Negocios dentro de la tecnologia Blockchain. EI Derecho Comercial en la
Sociedad del Siglo XXI y vision a futuro. Editora y Libreria Juridica Grijley
E.LLRL.

Prieto, M. L. (2020). Logistica comparada entre método tradicional y la aplicacién de
la tecnologia Blockchain. Estudio de caso en empresa metalmecénica argentina.
Obtenido de

142



https://ria.utn.edu.ar/bitstream/handle/20.500.12272/5080/UTN%20Bs%20As%
20-Tesis%20Mauricio%20Priet0%20-%20Tesis.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Quispe Hermoza, J. (2023). GESTION. Politica. Obtenido de Ley Marco de
Comercializacion  de  Criptoactivos avanza en el  Congreso:
https://gestion.pe/peru/politica/criptomonedas-cripto-ley-marco-de-
comercializacion-de-criptoactivos-avanza-en-el-congreso-bitcoin-binance-ftx-
noticia/

Saez Fernandez, J. (2019). La Formacion de los Contratos Inteligentes: Andlisis desde
la perspectiva del Derecgo Chileno. Obtenido de
file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/107-Texto%20del%20art%C3%ADculo-
161-1-10-20210331%20(1).pdf

Santillan Soler, D. (2018). La libertad contractual como libertad econdmica en el
marco aplicativo peruano. Obtenido de https://Ipderecho.pe/libertad-contractual-
libertad-economica-marco-aplicativo-peruano/

Significados. (2023). Obtenido de https://www.significados.com/seguridad-juridica/

Sklaroff, J. (2017). Smart Contracts and the cost of Inflexibility. University of
Pennsylvania Law Review.

SOFTWARE DEL SOL. (2023). Obtenido de https://www.sdelsol.com/glosario/coste-
de-transaccion/

Soto, W. (2023). Contrato Inteligente para la Gestion de Requerimientos en la
Construccion de Software. Obtenido de https://scielo.pt/pdf/rist/n49/1646-9895-
rist-49-147.pdf

Soto, W. (2023). Contrato Inteligente para la Gestion de Requerimientos en la
Construccion de Software. Obtenido de https://scielo.pt/pdf/rist/n49/1646-9895-
rist-49-147.pdf

Tapscott, D., & Tapscott, A. (2017). La Revolucion Blockchain. Ediciones Duesto.

TECNO2015. (2015). Tecnologia: ¢Un beneficio o una adiccion? La Dependencia
Tecnoldgica. Obtenido de
https://ucu.edu.uy/sites/default/files/facultad/dcsp/Concurso 2015/038 Tecno20
15 tecnologia un beneficio o una adicci%C3%B3n.pdf

The Launch of the Legal Statement on the Status of Cryptoassets and Smart Contracts.
(2019). Obtenido de https://www.judiciary.uk/wp-
content/uploads/2019/11/LegalStatementLaunch.GV_.2-1.pdf

Tse, N. (2020). Decentralised Autonomus Organisations and the Corporate Form . En
Victoria University of Wellington Law Review, Vol. 51, N° 02.

Valencia Ramirez, J. P. (2020). Derecho, tecnologia e innovacion: blockchain y
contratos inteligentes. Universidad de Antioquia.

Yarlequé Marcelo, G., & Burgos Juarez, D. (2022). Decentralized Autonomous
Organizations: ¢Un nuevo aporte de la Legaltech en els ector mercantil?

143



Obtenido de file:///C:/Users/USUARIO/Downloads/25670-
Text0%20del%20art%C3%ADculo-101756-1-10-20220807.pdf

144



VI, ANEXOS

145



USP

UNIVERSIDAD SAMN PEDRO

REPOSITORIO INSTITUCIONAL DIGITAL

FORMULARIO DE AUTORIZACION PARA LA PUBLICACION DE DOCUMENTOS DE INVESTIGACION

Informacién del Autor

MALLQUI CHINCHAY ALEX FERNANDO 43046262 mallqui.amc@gmail.com

Apellidos y Nombres DNI Correo Electrénico
2. Tipo de Documento de Investigaciéon

.. Trabajo de Suficiencia Profesional . Trabajo Académico . Trabajo de Investigacion

3. Grado Académico o Titulo Profesional !

- Bachiller “ Titulo Profesional - Titulo Segunda Especialidad --

4. Titulo del Documento de Investigacion

LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y EL BLOCKCHAIN EN EL SISTEMA JURIDICO PERUANO

5. Programa Académico |

DERECHO

6. Tipo de Acceso al Documento

X Abierto o Publico ® (info:eu-repo/semantics/openAccess) Acceso restringido * (info:eu-repo/semantics/restrictedAccess) (*)

(*) En caso de restringido sustentar motivo

A. Originalidad del Archivo Digital

Por el presente dejo constancia que el archivo digital que entrego a la Universidad, es la version final del trabajo de
investigacion sustentado y aprobado por el Jurado Evaluador y forma parte del proceso que conduce a obtener el grado
académico o titulo profesional.

B. Otorgamiento de una licencia CREATIVE COMMONS 5

El autor, por medio de este documento, autoriza a la Universidad, publicar su trabajo de investigaciéon en formato digital
en el Repositorio Institucional Digital, al cual se podra acceder, preservary difundir de forma libre y gratuita, de manera
integra a todo el documento. ®

Lugar Dia Mes Afio

Chimbote 06 12 2024

Huella Digital

Importante

1. Segun Resolucién de Consejo Directivo N° 033-2016-SUNEDU-CD, Reglamento del Registro Nacional de Trabajos de Investigacion para optar Grados Académicos y Titulos Profesionales, Art. 8, inciso 8.2.
. Ley N° 30035. Ley que regula el Repositorio Nacional Digital de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de Acceso Abierto y D.S. 006-2015-PCM.

N}

3. Siel autor eligi6 el tipo de acceso abierto o publico, otorga a la Universidad San Pedro una licencia no exclusiva, para que se pueda hacer arreglos de forma en la obra y difundir en el Repositorio
Institucional Digital. Respetando siempre los Derechos de Autor y Propiedad Intelectual de acuerdo y en el Marco de la Ley 822.

4. Encaso de que el autor elija la segunda opcién, tnicamente se publicara los datos del autor y resumen de la obra, de acuerdo a la directiva N° 004-2016-CONCYTEC-DEGC (Numerales 5.2 y 6.7) que norma
el funcionamiento del Repositorio Nacional Digital

5. Las licencias Creative Commons (CC) es una organizacion internacional sin fines de lucro que pone a disposicién de los autores un conjunto de licencias flexibles y de herramientas tecnolégic as que
facilitan la difusién de informacion, recursos educativos, obras artisticas y cientificas, entre otros. Estas licencias tambi én garantizan que el autor obtenga el crédito por su obra.

6. Segun el inciso 12.2, del articulo 12° del Reglamento del Registro Nacional de Trabajos de Investigacion para optar grados académicos vy titulos profesionales -RENATI “Las universidades, instituciones y

escuelas de educacion superior tienen como obligacién registrar todos los trabajos de investigacion y proyectos, incluye ndo los metadatos en sus repositorios institucionales precisando si son de
acceso abierto o restringido, los cuales seran posteriormente recolectados por el Repositorio Digital RENATI, a través del Repositorio ALICIA".

Nota. - En caso de falsedad en los datos, se procedera de acuerdo aley (Ley 27444, art. 32, niim. 32.3).

UNIVERSIDAD SAN PEDRO | Repositorio Institucional Digital


mailto:mallqui.amc@gmail.com

LOS CONTRATOS INTELIGENTES Y EL BLOCKCHAIN EN EL
SISTEMA JURIDICO PERUANO

INFORME DE ORIGINALIDAD

30% 2 8 % 154

INDICE DE SIMILITUD FUENTES DE INTERNET  PUBLICACIONES TRABAJOS DEL

ESTUDIANTE

FUENTES PRIMARIAS

revistas.pucp.edu.pe

Fuente de Internet

29

~ I

rus.ucf.edu.cu 'I
%
Fuente de Internet o
portal.amelica.org -I
Fuente de Internet %
www.coursehero.com -I
Fuente de Internet %
Submitted to Pontificia Universidad Catolica 'I o
del Peru o
Trabajo del estudiante
E derecho.udd.cl -I
Fuente de Internet %
gredos.usal.es -I
Fuente de Internet %
n lawandbitcoin.com -l
Fuente de Internet %



http://www.coursehero.com/

repositorio.ucp.edu.pe

Fuente de Internet

solidity-es.readthedocs.io

Fuente de Internet

WWW.risti.xyz

Fuente de Internet

M
N

repositorio.comillas.edu

Fuente de Internet

F
W

ciencialatina.org

Fuente de Internet

H

www.significados.com

Fuente de Internet

www.boe.es 'I
Fuente de Internet < %
repositorio.ute.edu.ec '|
m Fuente de Internet < %
Submitted to Universidad del Pacifico < '| .
Trabajo del estudiante /)
Ipderecho.pe '|
m Fuente de Internet < %
m revistas.uexternado.edu.co <'| .
Fuente de Internet /0
revistaselectronicas.ujaen.es 'I
. <%

Fuente de Internet



http://www.risti.xyz/
http://www.boe.es/

www.derecho.uba.ar

Fuente de Internet < ] %
Submitted to Infile

Trabajo del estudiante < ] %

Submitted to Universidad de Las Palmas de < '| o
Gran Canaria °
Trabajo del estudiante
repositorio.pucp.edu.pe

Fuente de Internet < ] %
elcomercio.pe

Fuente de Internet < ] %

Submitted to Universidad Rey Juan Carlos '| .
Trabajo del estudiante < /’

Submitted to Universidad Adolfo Ibanez ‘| .
Trabajo del estudiante < /)
www.phylaxabogados.com

Fuente de Internet < ] %
www.criptotendencias.com

Fuente de Internet < ] %

Submitted to Fundacion Universitaria del Area < '| o
Andina °
Trabajo del estudiante
repositorio.uladech.edu.pe

Fuente de Internet < ] %



http://www.derecho.uba.ar/
http://www.phylaxabogados.com/
http://www.criptotendencias.com/

www.coindesk.com

Fuente de Internet < ] %
sedachimbote.bahiastudios.com

Fuente de Internet < ] %
Submitted to Universidad Carlos Ill de Madrid

Trabajo del estudiante < ] %
repository.eafit.edu.co

Fuente de Internet < ] %
www.elcolombiano.com

Fuente de Internet < ] %
1-kont.ru

Fuente de Internet < ] %
wWww.erreius.com

Fuente de Internet < ] %

¥y Submitted to Pontificia Universidad Catolica '|

EE <I%
del Ecuador - PUCE
Trabajo del estudiante
dspace.utb.edu.ec

Fuente de Internet < ] %
www.clubensayos.com

Fuente de Internet < ] %
Submitted to Universidad ICESI

< ] %

Trabajo del estudiante

H
(9

Submitted to ESADE


http://www.coindesk.com/
http://www.elcolombiano.com/
http://www.erreius.com/
http://www.clubensayos.com/

Trabajo del estudiante

<1%
Frligeodseilzgrrnig.espe.edu.ec <'| o
\F/l:/:/n\::\;i.n(t:lfnle(t)itte.com <'| o
o, <1
TSr:JbI;!?jlt:fucdli;g University of the Andes < '| o
Frevistas.ues.edu.sv <'| o

uente de Internet

i Tibe 90b-pe <1
\F/l\f:/x\e/\;.erlln?etmae:iadoargentino.org.ar <'| o
oo esenred.com <1
D oneeom <1
SIS o unbosaue <1 %
Submitted to Universidad Privada del Norte < ‘I %

Trabajo del estudiante



http://www.mtpe.gob.pe/
http://www.notariadoargentino.org.ar/

repositorio.udesa.edu.ar 'I
Fuente de Internet < %
digital-strategy.ec.europa.eu '|
Fuente de Internet < %
www.ambito.com '|
Fuente de Internet < %
Submitted to Universidad TecMilenio
58 _ . G
Trabajo del estudiante o
centrodeconocimiento.ccb.org.co <'| %
Fuente de Internet o
www.lexology.com 'I
m Fuente de Internet < %
www.sdelsol.com '|
m Fuente de Internet < %
digibug.ugr.es 'I
Fuente de Internet < %
worldwidescience.org ‘|
Fuente de Internet < %
indret.com 'I
Fuente de Internet < %
view.genial.ly 'I
Fuente de Internet < %
www.nreqg.es
66 ’ <l%

Fuente de Internet



http://www.ambito.com/
http://www.lexology.com/
http://www.sdelsol.com/
http://www.nreg.es/

investigacion.unirioja.es

Fuente de Internet <] %

@ Submitted to Universidad Carlos Il de Madrid < '| %
- EUR °
Trabajo del estudiante

@ Submitted to Universidad de Ciencias < '| o
Empresariales y Sociales °
Trabajo del estudiante
www.dspace.uce.edu.ec

Fuente de Internet < ] %

www.dykinson.com '| o
Fuente de Internet < A

Submitted to Politécnico Colombiano Jaime <‘| o
Isaza Cadavid °
Trabajo del estudiante
www.enfoquederecho.com

Fuente de Internet < ] %

Submitted to Universidad Autonoma de Chile '| .
Trabajo del estudiante < A

Submitted to Universidad de Manizales '| .
Trabajo del estudiante < /)
www.minem.gob.pe

Fuente de Internet < ] %

www.forbesuruguay.com ‘I .
Fuente de Internet < /0



http://www.dspace.uce.edu.ec/
http://www.dykinson.com/
http://www.enfoquederecho.com/
http://www.minem.gob.pe/
http://www.forbesuruguay.com/

ria.utn.edu.ar 'I
Fuente de Internet < %

www.criptonoticias.com '|
Fuente de Internet < %
m Submitted to Universidad Catolica San Pablo < '| o

Trabajo del estudiante A
m Submitted to Universidad del Istmo de '|

, <1 %

Panama

Trabajo del estudiante

estudiosantiago.com.ar '|
Fuente de Internet < %
www.elmercurio.com < ‘| .

Fuente de Internet /)

books.openedition.org '|
Fuente de Internet < %

docta.ucm.es '|
Fuente de Internet < %
m www.cnmv.es <'| o

Fuente de Internet /)

www.mineria.gov.ar '|
Fuente de Internet < %

definicion.de 'I
Fuente de Internet < %

revista-aji.com


http://www.criptonoticias.com/
http://www.elmercurio.com/
http://www.cnmv.es/
http://www.mineria.gov.ar/

Fuente de Internet

<1 9%

m rdsfin.com <'| .

Fuente de Internet /)

m www.mindomo.com <'| .

Fuente de Internet /)
comercioyjusticia.info '|

Fuente de Internet < %
ri.ues.edu.sv '|

Fuente de Internet < %
www.lavanguardia.com '|

Fuente de Internet < %
www.secinfo.com 'I

Fuente de Internet < %

m xdocs.net <'| .

Fuente de Internet /)

Submitted to Universidad de Malaga - Tii <'| .

Trabajo del estudiante A

m repository.usta.edu.co < '| .

Fuente de Internet /)

@ www.caballerobustamante.com.pe <'| o

Fuente de Internet A
e-spacio.uned.es ‘I

m Fuente de Internet < %



http://www.mindomo.com/
http://www.lavanguardia.com/
http://www.secinfo.com/
http://www.caballerobustamante.com.pe/

periodico.morelos.gob.mx

Fuente de Internet <] %
blog.bitso.com

Fuente de Internet <-I %
cvperul.blogspot.com

Fuente de Internet <] %

es.unionpedia.org -lo
Fuente de Internet < A
go.gale.com

Fuente de Internet <] %
repositorio.uloyola.es

Fuente de Internet <] %
WWW.eurecoin.com

Fuente de Internet <] %
gomezpinzon.com

Fuente de Internet <] %
perulactea.com

Fuente de Internet <] %

Submitted to Universidad Nacional de < '| o
Colombia o
Trabajo del estudiante
repositorio.upagu.edu.pe

] ] ] Fuente de Internet < ] %

roboalbanconuevomundo.com


http://www.eurecoin.com/

Fuente de Internet

<1
<1
I renincomar <%
g (o niobe.com <1
G 5 5ciodcom <1
3
118 TSr:JbZ?;leiltetfu?iaﬁ Universidad Andrés Bello < 'I %
119 E:Jbg:?eiltetsi(ja’ﬁg Universidad Europea de Madrid < '| %
120 'Isr:lbgmeiltets?u?iazg Universidad de Deusto < '| %
B 2diopublic.com <1
122 Frepositorio.pascualbravo.edu.co <'| o

uente de Internet

123 Eureamr!jggerrﬁsynegocios.wordpress.com <'| %



http://www.arenin.com.ar/
http://www.infobae.com/

H
N

www.contactout.com
< ] %

Fuente de Internet

—h
N
U1

www.uab.es < '| o

Fuente de Internet

H
(®))]

Submitted to Universidade Portucalense
< ] %

Trabajo del estudiante

H
~J

cfatf.org < '| %

Fuente de Internet

H
oo

www.tytl.com.pe < ] 9%

Fuente de Internet

H
O

cdn.www.gob.pe < 'I %

Fuente de Internet

H
()

fotocat.blogspot.com < ] %

Fuente de Internet

—
H
—

repository.javeriana.edu.co < '| %

Fuente de Internet

rue.ee 'I
Fuente de Internet < %

uncitral.un.org '|
Fuente de Internet < %

H
N

repositorio.ufmg.br <o

Fuente de Internet

—_
W
Ul

WWW.prnewswire.com < '| o
%

Fuente de Internet



http://www.contactout.com/
http://www.uab.es/
http://www.tytl.com.pe/
http://www.gob.pe/
http://www.prnewswire.com/

cybertesis.unmsm.edu.pe

]36 Fuente de Internet < ] %
es.slideshare.net

] 37 Fuente de Internet < ] %
repositorio.umsa.bo

] 38 Fuente de Internet < ] %
snts1.jus.gov.ar

] 39 Fuente de Internet < ] %
www.comunidadandina.org

]40 Fuente de Internet < ] %

W8] Submitted to University of Kent at Canterbury < '| o
Trabajo del estudiante A
Submitted to Universidad Autdnoma de

I . <1
Madrid
Trabajo del estudiante
curia.europa.eu

Fuente de Internet < ] %
otramirada.pe

Fuente de Internet < ] %
changelly.com

Fuente de Internet < ] %
openaccess.uoc.edu

Fuente de Internet < ] %

~

roderic.uv.es

Fuente de Internet


http://www.comunidadandina.org/

<1 %

wr) Submitted to Escuela Politecnica Nacional '| .
Trabajo del estudiante < /)

Submitted to Universidad de Monterrey

149 Trabajo del estudiante < ] %
Submitted to University of Houston System

150 Trabajo del estudiante < ] %
oig.cepal.org

151 Fuente de Internet < ] %

152 repositorio.unapiquitos.edu.pe '| .
Fuente de Internet < /)
repositoriobibliotecas.uv.cl

153 Fuente de Internet < ] %

154 www.mdpi.com 'I .
Fuente de Internet < /)
WWwWw.raco.cat

155 Fuente de Internet < ] %

156 agenciadenoticiaspueblosoriginarios.wordpress.cgrf' .
Fuente de Internet A
issuu.com

157 Fuente de Internet < ] %
pt.slideshare.net

158 Fuente de Internet < ] %



http://www.mdpi.com/
http://www.raco.cat/

H
O

www.auraquantic.com

<1

Fuente de Internet %
WWW.Uuhesco.0org '|
]60 Fuente de Internet < %
asociando.org '|
Fuente de Internet < %
cnnespanol.cnn.com '|
Fuente de Internet < %
examplum.com '|
163 Fuente de Internet < %
international.vlex.com 'I
]64 Fuente de Internet < %
negociosdigitales.com '|
Fuente de Internet < %
166 pesquisa.bvsalud.org <'| .
Fuente de Internet A
repositorio.usanpedro.edu.pe ‘|
]67 Fuente de Internet < %
revistaunica.com.mx '|
Fuente de Internet < %
WWW.acienpol.org.ve ]
]69 Fuente de Internet < %
170 www.slideshare.net <'| .
Fuente de Internet /)



http://www.auraquantic.com/
http://www.unesco.org/
http://www.acienpol.org.ve/
http://www.slideshare.net/

Excluir citas Apagado Excluir coincidencias < 10 words

Excluir bibliografia Activo





