UNIVERSIDAD SAN PEDRO
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y
ADMINISTRATIVAS
PROGRAMA DE ESTUDIOS DE ECONOMIA Y NEGOCIOS
INTERNACIONALES

USP

UNIVERSIDAD SAN PEDRO

Incidencia del crédito en el crecimiento econdmico de la regién San
Martin: 2010 - 2020

Tesis para optar el titulo profesional de Economista

Autor:
Bach. Sanchez Altamirano, Jose Kevin
Cadigo ORCID 0000-0001-8759-2026

Asesor:
Dr. Ulloa Siccha, Javier
Codigo ORCID: 0000-0003-2468-4286

CHIMBOTE - PERU

2023



INDICE GENERAL

PALABRAS CLAVE ...ttt sttt b iv
KEYWORDS ...ttt sttt et iv
LINEA DE INVESTIGACION — OCDE.......occosiiieieiiieieeieiese s sesis s iv
CONSTANCIA DE TURNITIN ..ottt v
THITULO et bbbttt b et b et b e eb et et et ebeebenee e Vi
RESUMEN ..ot vii
ABSTRACT ...ttt bttt sttt st sttt b e viii
INTRODUGCCION ..ottt bbbt st saens 1
METODOLOGIA ...ttt 16
RESULTADOS ...ttt sttt sttt sttt st sttt b e st besbe e b e enees 19
ANALISIS Y DISCUSION .....ooviviiiiieeieieieisisee sttt 33
CONCLUSIONES........ootieteteie ettt ettt 38
RECOMENDACION........cooeieieeeeeeeee ettt sae e et senaas 40
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ...t eee e 41
ANEXOS Y APENDICES ......coiviteieiiieieieiets sttt 47



INDICE DE TABLAS

TADIA L oo 24
TADIA 2 ..t 25
JLIE: 0] - 26
TADIA 3 ..ttt ees 27
TADIA A ...t nen 28
TADIA S .t 28
TADIA B ...t 29
TADIA 7 e 30
JLIE: 0] - R 31



INDICE DE FIGURAS

10 PR 19
10 0 NS 20
FIQUIA 3ttt ettt e et e et e et e s ta e saaesaeesbaesbeesba e be e beesteenteenteenes 21
FRQUIB Aottt b et b e bt ettt et et et b e st et nb e b nnen 22
10 < T 22
100 R 23
T [V - AU 23
FRQUIB B .ttt et b ettt r e e nnes 27
FROUIE Ot b ettt s b e ettt b et b e b e nees 32



PALABRAS CLAVE

Crédito hipotecario, consumo, crecimiento econémico

KEYWORDS

Credmortgage, consume, economic growth

LINEA DE INVESTIGACION - OCDE

Finanzas
Linea
) Ciencias Sociales
Area
) Economia y Negocios
Sub Area

Disciplina

Economia




CONSTANCIA DE TURNITIN

oy
k‘”’,‘ U s P ‘ VICERRECTORADO DE INVESTIGACION

UNIVERSIDAD SAN PEDRO

CONSTANCIA DE ORIGINALIDAD

El que suscribe, Vicerrector de Investigacion de la Universidad San Pedro:

HACE CONSTAR

Que, de la revisién del trabajo titulado "Incidencia del crédito en el crecimiento econémico de la
region San Martin: 2010 - 2020" del (a) estudiante: SANCHEZ ALTAMIRANO JOSE KEVIN,
identificado(a) con Codigo N° 1116102486, se ha verificado un porcentaje de similitud del 28 %, el cual
se encuentra dentro del parimetro establecido por la Universidad San Pedro mediante resolucién de
Consejo Universitario N° 5037-2019-USP/CUpara la obtencién de grados y titulos académicos de pre y

posgrado, asi como proyectos de investigacién anual Docente.

Se expide la presente constancia para los fines pertinentes.

Chimbote, 20 de febrero de 2024

UNIVERSIDAD SAN PEDRO
VICERREC TORADO DE WVE S TIGAC!

& 4

Dr. JAVIER MARTINEZ CARRION
VICERRECTOR

NOTA: Este documento carece de valor si no tiene adjunta el reporte del Software TURNITIN.

Urbanizacion L mas ded Noete H-11

www.usanpedro.edu.pe




TITULO

INCIDENCIA DEL CREDITO EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LA
REGION SAN MARTIN: 2010-2020

Vi



RESUMEN

La relacion entre el crédito y el crecimiento econdmico suele estudiarse en torno a
paises, mas no circunscripciones territoriales de menor extension. Es por ello que la
presente investigacion de tipo béasica, descriptiva y correlacional, de disefio no
experimental y de caracter longitudinal; tiene como propdsito determinar y analizar la
incidencia del comportamiento del crédito de consumo en el crecimiento econémico
de la regidon San Martin, durante el periodo 2010-2020 Para la consecucion de dicho
objetivo, se estimaron las correlaciones y el modelo econométrico sobre la base de las
series estadisticas del PBI, crédito de consumo y crédito hipotecario provenientes del
BCRP e INEI, empleando el método de minimos cuadrados a través del programa
Eviews version 12, asi como el programa Microsoft Excel para el analisis de evolucion
de las variables.

Los resultados evidencian que el crédito de consumo presenta tendencia creciente al
igual que el PBI, siendo la relacion existente entre ambos positiva con coeficiente de
0.2013; mientras que el crédito hipotecario, de tendencia decreciente, se relaciona
positivamente con el PBI en 0.3298. En conjunto, la relacion entre todas las variables

es positiva y fuerte con un R cuadrado de 91,81%.
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ABSTRACT

The relationship between credit and economic growth is usually studied at the country
level, rather than in smaller territorial circumscriptions. That is why this basic,
descriptive and correlational research, with a non-experimental and longitudinal
design, aims to determine and analyze the incidence of consumer credit behavior on
economic growth in the San Martin region during the period 2010-2020. To achieve
this objective, correlations and the econometric model were estimated based on the
statistical series of GDP, consumer credit and mortgage credit from the BCRP and
INEI, using the least squares method through the Eviews version 12 program, as well

as the Microsoft Excel program for the analysis of the evolution of the variables.

The results show that consumer credit shows an increasing trend as does GDP, with a
positive relationship between the two with a coefficient of 0.2013; while mortgage
credit, with a decreasing trend, is positively related to GDP with a coefficient of
0.3298. Overall, the relationship between all variables is positive and strong with an
R-squared of 91.81%.
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INTRODUCCION

En los ultimos afos, el crédito en el Perd ha crecido de manera exponencial,
especialmente en los tipos de consumo e hipotecario, impulsados por la inclusion
financiera de la clase media y de la poblacion de menores ingresos. Desde la
perspectiva econdémica, se puede inferir que el consumo en diferentes modalidades
surte efectos en el desempefio econémico de una jurisdiccion. En ese sentido, si bien
son varios los trabajos de investigacion que explican el comportamiento de estas
variables desde un analisis nacional; no obstante, su estudio con enfoque regional es

aun tenue para algunas zonas en especial.

De acuerdo con Espinoza y Gil (2021) quienes en el afan de ahondar el anélisis del
papel del desarrollo financiero en el crecimiento econdémico en el Pert entre el 2000 y
el 2018; realizaron una investigacion basica, cuantitativa, no experimental y
correlacional respecto al Producto Bruto Interno y el crédito financiero en el periodo
mencionado, determinaron una importante asociacion entre las variables de estudio,
siendo esta relacion de causalidad ya que al incrementarse en 10% el crédito de
consumo, el PBI tiene a crecer en 1%; por lo que concluyeron que el crédito financiero

coadyuva a que el pais, eventualmente, crezca.

Desde de la posicion de Irandoust (2021), en su afan de evaluar empiricamente el
nexo causal entre el crédito empresarial, el crédito familiar y el crecimiento econdémico
empleando una muestra de seis paises miembros de la OCDE; emple0 el enfoque panel
de causalidad de Granger determind que, en la mayoria de paises estudiados, existe
causalidad unidireccional del crédito al crecimiento economico para el sector familiar;
y una relacién causal unidireccional del crecimiento econémico al crédito respecto al
sector empresarial. Asimismo, demostré que los créditos ofrecidos a las familias
contribuyen en mayor medida al crecimiento econdmico que los créditos ofrecidos a

empresas.



Borda y Torres (2020), quienes con el objetivo de analizar la relacion de los créditos
bancarios con el crecimiento econdmico peruano en un periodo del 2010 al 2018,
efectuaron una investigacion no experimental, de enfoque cuantitativo, correlacional
y de corte longitudinal; concluyeron que tanto los créditos productivos, bancarios y
del hogar presentan una relacion directa y positiva con el crecimiento del PBI en un

corto plazo.

Segun Zavaleta Rodriguez (2020), quien realizé una investigacién de tipo aplicada,
descriptiva-explicativa, de corte longitudinal, tomando como muestra las series
estadisticas del crecimiento econémico, crédito privado y fluidez del Perd del 2000 al
2015, con el objetivo de determinar cual de las variables entre el crecimiento
econdémico vy la fluidez del sistema financiero tiene mayor atribucion sobre el crédito
privado; la relacion entre crédito privado y el crecimiento econémico es de 1.77 y, la
relacion existente entre la liquidez del sector financiero y el crédito del sector privado
es de 0.45.

Conde y Vilchez (2020), con la finalidad de evaluar el impacto entre los indicadores
financiero y el crecimiento econdmico peruano en el periodo 2000-2019, realizaron
una investigacion no experimental, correlacional y longitudinal, argumentando que, a
través del analisis empirico, existe una relacion directa entre el crecimiento econémico
y los créditos de la banca multiple; mientras que, la relacion se presenta inversa entre
el ahorro de la banca multiple y la variable dependiente. Siendo que, por cada
incremento del 1% de la variable crédito para un determinado periodo, el PBI también
se incrementa en 0.90%. Por su parte, por cada aumento de 1% de la variable ahorro,
se espera un decremento de 0.67% del PBI. Para lograr tales resultados, emplearon una
serie de tiempo con 80 observaciones respecto al PBI, niveles de ahorro, crédito y

cartera atrasada de la banca multiple.

Desde el punto de vista de Chiguala (2020), a través de su investigacion de tipo
correlacional y longitudinal buscé brindar nueva evidencia empirica sobre los
principales factores que influyen en la alta variabilidad del PBI en el departamento de

Madre de Dios, periodo 2007-2016, y tomando como poblacién a los indicadores de



PBI, crédito financiero e inversion publica; los factores que determinan la alta
variabilidad del PBI son la inversion pablica y el crédito financiero, siendo que el
credito financiero presenta una influencia directa y significativa sobre el PBI de Madre
de Dios, que como la prueba de relevancia global y en la ratio PBIl/crédito financiero
esde 0.07 a 2.27.

Regente Pacheco (2020) realizé una investigacion de corte transversal con el objetivo
de analizar el crecimiento de las microempresas, a partir de sus propias determinantes;
teniendo como poblacion a 285 microempresarios textiles ubicados en 10 distritos de
Arequipa metropolitana. En ella concluye que, manteniendo todas las demas variables
constantes, cuando los microempresarios textiles tienen acceso al crédito, las ventas
anuales se ven incrementadas en 0.1718%. Dado ese resultado, y siguiendo la teoria
econdmica, es sencillo deducir que, mejoras en los sectores productivos a nivel
microeconémico (empresas) tendran impacto, en mayor o menor medida, en el
desempefio a nivel macro; ya que, cuando las empresas producen mas bienes y/o
servicios, la economia en general tiende a dinamizarse; lo cual puede relacionarse con

crecimiento macroecondmico.

Torre y Flores (2020) sostienen en su estudio, realizado con el objetivo de investigar
el efecto del crédito bancario a empresas en el sector privado en los sectores
agropecuario, industrial y de servicios sobre el crecimiento del PBI per capita en
México para el periodo 2005-2018; que, utilizando el método generalizado de
momentos, el crédito bancario al sector privado gener6 un efecto positivo y
significativo sobre el crecimiento del PBI per cépita en las entidades federativas
durante el periodo analizado; siendo que, ante un incremento del 10% en el crédito
bancario como porcentaje del PBI, el PBI per capita aumenta entre 0.61 y 0.81 puntos
porcentuales. Por ello, también concluyen que en los ultimos afios el crédito bancario

al sector privado ha contribuido positivamente al crecimiento econémico de México.

Segun Dias dos Reis (2020), en su investigacion realizada con el objetivo de estudiar
la relacion entre la politica monetaria, crédito y el crecimiento econémico en Japon,

Reino Unido, Estados Unidos, entre el primer trimestre de 1995 y el segundo trimestre



del 2019, y zona euro entre el primer trimestre de 1991 y el segundo trimestre del 2019,
sostuvo que, en Reino Unido, Estados Unidos y la zona euro; existe una correlacion
positiva entre el crédito y el crecimiento economico. En ese sentido, un incremento de
la variable crédito conlleva a una expansion econdmica y durante una fase expansiva
del ciclo econdmico, el crédito tiende a incrementarse también. En el caso de Japon,
por el contrario, la evolucion de la ratio crédito/ PBI1 y el volumen de crédito concedido

son factores explicativos de la reaccion negativa del PBI a un shock crediticio.

Joseph (2020), quien, con el objetivo de analizar la relacién causal entre el crecimiento
econémico y endeudamiento por sectores, asi como el analizar la influencia de la
intermediacion financiera sobre el crecimiento econémico de Tanzania, empled series
de tiempo del periodo 1993-2017, y concluy6 que no existe una relacion causal entre
las variables de estudio a corto plazo. Sin embargo, a largo plazo, el crédito bancario

tiene un efecto positivo y significativo en el crecimiento econémico de Tanzania.

Alvarez (2019) realiz una investigacion cientifica-factica-aplicada, longitudinal y
explicativa con el objetivo de analizar el efecto del desarrollo del sistema financiero
en el crecimiento econémico, dentro del periodo 1994-2017, tomando como poblacion
a los datos de crecimiento econdmico del Per y del desarrollo del sistema financiero
a partir de las publicaciones del BCRP; concluyendo que existe un efecto significativo
de la variable desarrollo financiero, en sus indicadores como liquidez del sector
bancario al sector privado, tasa de crecimiento del PBI del sector bancario, tasa de
crecimiento del credito del sector bancario, tasa de crecimiento del sector bancario al
sector privado respecto al PBI y crédito del sector bancario al sector privado con
respecto al PBI, sobre el crecimiento econémico del Peru durante el periodo 1994-

2017, relacion que revela una clara dependencia entre las variables de analisis.

Calizaya (2019), en su investigacion correlacional -descriptiva cuyo objetivo era
valorar el efecto del crédito del sistema bancario sobre el crecimiento econémico del
Per( durante el periodo 2001-2016; afirma que coexiste una relacion directa entre el
crédito y el crecimiento econdmico peruano en el periodo estudiado explicada con un

coeficiente de largo plazo de 0.35, siendo los créditos de consumo, hipotecarios y



corporativos, los principales productos de influencia sobre el consumo y la inversién

privada; y, por ende, sobre el desempefio econdmico encontrado.

No se puede dejar de mencionar a Calvo et al. (2006), como se cito en Pereda y Silva,
2019) quienes postularon que las economias emergentes, durante periodos de crisis
denominados 3S (Systemic Sudden Stop por sus siglas en inglés), muestran una rapida
recuperacion de su actividad econdmica, la cual parece ser sin inyeccién crediticia,
dindmica a la que nombran Miracle Phoenix (milagro econdémico en castellano). En
contraste, (Biggs et al., 2009, como se cit6 en Pereda y Silva, 2019), argumentan que,
debido al uso comparativo entre un flujo y un stock, es que parece que la recuperacion
econdmica en paises emergentes se da sin influencia de la variable créditos. Sin
embargo, realizando la comparacién entre flujo de crédito versus flujo del PBI,
concluyen que no necesariamente el crédito debe incrementarse al mismo nivel que
alcanza el PBI para logar la recuperacion econdémica, basta con una aceleracion del

crédito al que denominan “impulso crediticio”.

En linea con lo mencionado, Pereda y Silva (2019) concluyen finalmente que, para el
caso especifico del Peru, existe una relacion significativa entre la tasa de crecimiento
del PBI y el impulso crediticio, siendo el de moneda extranjera mas significativo que

el impulso crediticio en soles.

Toan Ngoc (2019) sostiene, a través de su investigacion orientada a examinar el
impacto del crédito doméstico en el crecimiento econdémico de paises de la Asociacion
de Naciones Sudeste Asiaticas, que existe un impacto no lineal en forma de U invertida
del crédito interno sobre el crecimiento econémico de paises de la Asociacion de
Naciones Sudeste Asiaticas. En consecuencia, un aumento del crédito interno
generaria un impulso en la economia, pero este no debe superar el umbral 6ptimo de
97,5%; ya que, de ser asi, el crédito interno ejerceria una atribucion negativa sobre el

crecimiento.

Segun Figueroa (2018), en su investigacion cuantitativa y correlacional realizada con
el objetivo de determinar el efecto de los créditos bancarios y no bancarios en el

crecimiento econdémico del Peru en el periodo 2000-2017, estudi6 a 48 instituciones
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financieras, bancarias y no bancarias registradas por la Superintendencia de Banca y
Seguros; los créditos bancarios y no bancarios presentan una relacion positiva y
significativa con el crecimiento econdémico del Peru durante el periodo 2000-2017,
siendo los créditos no bancarios la variable exégena de mayor incidencia sobre la

variable dependiente analizada.

La Asociacion de Bancos del Pert (ASBANC por sus siglas) (2018) determind que,
ante un incremento del credito real en soles en un punto porcentual se genera un
impacto positivo y directo sobre el componente no tendencial del PBI en 0.48%. Por
lo tanto, concluye que, “el crédito otorgado por las entidades del sistema financiero a
los agentes econdmicos (familias y empresas) es una de las principales variables para
impulsar la economia de un pais a través del financiamiento del consumo y la
inversion” (ASBANC, 2018, pag. 3).

Caporale y Helmi (2018), con el objetivo de explorar los efectos de la banca islamica
en la relacion causal entre el crédito y PBI mediante la comparacion de dos grupos de
siete paises emergentes: el primero sin bancos islamicos y, el segundo con sistema
bancario dual incluyendo tanto bancos islamicos como convencionales; concluyeron
que existe fuerte evidencia que, a largo plazo, la causalidad va del credito real al PBI
real; mientras que, en el corto plazo, la relacion en ambas direcciones es débil para
paises con banca isldmica. Sin embargo, la causalidad a largo plazo parece ir en
direccién opuesta; es decir, del PBI real al crédito real en paises sin banca islamica.
Estas diferencias, segun los autores, pueden ser atribuidas a las distintas caracteristicas
de la banca islamica, que proveen préstamos a proyectos que estan directamente
relacionados a actividades econdmicas reales y no se les permite realizar transacciones
especulativas; mejorando asi, la asignacion de recursos en la economia e impulsando

el crecimiento a largo plazo.

Con lo mencionado previamente, tanto en las investigaciones peruanas como los
estudios de caracter internacional, “la categoria de un crédito es un termometro del

desarrollo, bienestar o dinamismo de la economia. Una gran demanda de crédito



nominal puede implicar una reactivacion o auge en la economia” (Quispe Barragan &

Tello Grijalva, 2018, pag. VIII).

El término crédito puede ser definido a través de diferentes acepciones. El crédito es
conceptualizado como el permiso de obtener beneficios del capital ajeno; asi como una

promesa de pagar con dinero en el futuro (Ochoa Alvarado & Quifiones Abril , 1999).

El sentido econdmico, el crédito es concebido como “el cambio de un bien presente
por un bien o servicio futuro” (Von Mises, como se citdé en Ochoa y Quifiones, 1999,
péag.16). En otros términos, el crédito es un acuerdo en el que un prestatario recibe una
suma de dinero o algo de valor y paga a un prestamista en una fecha posterior,

generalmente con intereses (Investopedia, 2021).

Para el contexto nacional, y segun el glosario de términos econémicos del Banco
Central de Reserva del Perd (BCRP), el crédito es definido como la “operacion
econdmica en la que existe una promesa de pago con algun bien, servicio o dinero en
el futuro” (Banco Central de Reserva del Per( - BCRP, 2011, pag. 47). La entrega de
recursos se realiza de una unidad institucional conocida como prestamista, tales como
un banco o financiera, a otra unidad, prestatario, que puede ser una persona natural o
juridica; originando, por tanto, la obligacion del prestatario a devolver al acreedor los

recursos prestados mas el interés pactado.

Los créditos se clasifican en ocho tipos segun el nivel de ventas anuales del deudor,
nivel de endeudamiento en el sistema financiero y destino del crédito (SBS, 2015). No
obstante, para fines de esta investigacion, se tomaran en consideracion algunos de los

créditos segun su destino de uso. De acuerdo a eta tipificacion, los créditos pueden ser:

Créditos a pequefias empresas, los cuales son destinados a financiar actividades
productivas, comerciales o de servicios, que se otorgan a personas naturales o
juridicas, por montos superiores a S/ 20 000 pero menores que S/ 300 000 en los

altimos seis meses.



Créditos a microempresas, otorgados, igualmente, a personas juridicas y naturales,
para financiar actividades de produccion, comercializacion y de servicios por montos

no mayores a los S/ 20 000 en los Gltimos seis meses.

Créditos de consumo, otorgados exclusivamente a personas naturales con el fin de
atender pago de gastos, servicios y/o bienes que no estén relacionados con la actividad
empresarial. Es decir, satisfacer necesidades inmediatas de efectivo de tipo personal
como: viajes, deudas, adquisicion de bienes y servicios; para lo cual el prestatario debe
ser calificado por la unidad institucional en aras de conocer su comportamiento y
capacidad de pago (Elizondo, 2012). Como parte de los productos por los cuales se
otorgan créditos de consumo se encuentran las tarjetas de crédito, arrendamientos
financieros y/o cualquier otro tipo de operacién financiera en relacion a lo mencionado

en el parrafo anterior (Pairazaman, 2003).

Créditos hipotecarios para vivienda, al igual que los créditos de consumo, se otorgan
a personas naturales, con la diferencia de que estos son destinados a la adquisicién,

construccion, refaccion, remodelacidn, mejoramiento, etc., de vivienda propia.

Por otro lado, segun Blanchard et al. (2012), el producto bruto interno (PBI) puede
definirse bajo dos enfoques: a) desde el punto de vista de la produccion, el PBI es igual
al valor de los bienes y servicios finales producidos en una economia durante un
determinado periodo de tiempo; vy, b) desde el punto de vista de la renta, el PBI es la

suma de las rentas de la economia durante un determinado periodo de tiempo.

Respecto a la medicion del PBI, el Instituto Peruano de Economia (IPE) y el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), explica que existen tres métodos para el

calculo del PBI: de la produccién, del gasto y del ingreso,

Método de la produccidn, se basa en el calculo de la suma del valor de mercado del
producto en cada etapa de la produccion de cada sector productivo menos el valor de
los insumos utilizados (Instituto Peruano de Economia, 2007). Asi, el PBI es entendido

como la sumatoria de los valores agregados brutos; es decir, de la diferencia entre el



valor bruto de la produccion (Precios Basicos) y el consumo intermedio (Precios

comprador), de todos los agentes productores de una determinada economia.

Método del gasto, se calcula a partir de la compra agregada de los bienes y servicios
de la economia; es decir, de la sumatoria del gasto de: consumidores de bienes y
servicios locales (consumo), del gobierno (consumo, inversion publica = gasto
publico), las empresas (inversion privada), extranjeros que compran productos
nacionales (exportaciones), finalmente, deducido el gasto en bienes no producidos en

el pais (importaciones).

Método del ingreso, consiste en cuantificar los ingresos recibidos por todos los agentes
econdmicos en razon de su aportacién en la produccion. Por ejemplo: remuneraciones,
consumo de capital fijo, impuestos a la produccién e importacion y el excedente de

explotacion.

Por otro lado, el crecimiento econdémico es el proceso por el que las economias
acumulan mayores cantidades de capital fisico; es decir, las fronteras del conocimiento
tecnologico se desplazan hacia la derecha, y por ende adquiere mayor solidez
productiva. (Samuelson & Nordhaus , 2010), o como argumentaba Adam Smith (1776)
es la extension de mercados propiciada por incrementos en la productividad. Solow
(1994) mencionaba que el crecimiento solo puede ser explicado por factores exdgenos
a la estructura productiva; es decir, con el aumento de variables externas tales como
las dotaciones de capital que permiten realizar inversiones tecnoldgicas. Asimismo,
esta variable puede ser definida como el “cambio cuantitativo o expansion de la
economia de un pais” (Castillo Martin, 2011, p4g. 3). Dado que el PBI actda como un
indicador del desempefio econémico (Parodi, 2014), el crecimiento econémico se ve
determinado por una mayor produccion, es decir, una variacion porcentual positiva de

un periodo a otro.

Conjugando ambas variables, Schumpeter (Schumpeter, 1911, citado en de la Cruz y

Alcantara, 2011) mencionaba que, el sistema financiero es “un factor fundamental en



el proceso de innovacion tecnoldgica y el crecimiento economico” (de la Cruz

Gallegos & Alcantara Lizarraga, 2011, pag. 13).

Bajo esa premisa, es menester mencionar el modelo teérico que desarrollaron Biggs et
al. (2009), que, como esta referenciado en la obra de Lahura 'y Vega (2011), permite

establecer un primer vinculo entre las variables crédito y PBI.

Para fines de andlisis de su modelo tedrico, Biggs et al. consideran el supuesto de una

economia cerrada que solo emplea dos variables: consumo e inversion.
Yt=Ct + It
Funcién de produccion: AK,Y; = F(K,) = AK;

En donde el capital se acumula por medio de la inversién, y bajo el supuesto que las
empresas no tienen suficientes ganancias para comprar bienes de capital, recurren al

crédito en una cantidad igual a I;.
Acumulacion de capital a través de inversion: K, = (1 — 6) K1 + I,
Maximizacion de beneficios: r = A —§

Con lo que 6 K, es el ingreso que las empresas emplearan para pagar parte de los bienes

de capital que han financiado mediante crédito para realizar sus inversiones.
Si toda la inversion se financia con crédito, entonces:
Dy=(1-6)Diq +1;
Dado que el consumo puede ser expresado en términos del crédito,
C = AK, = AD; = (6 + 1)D;
Entonces, combinando y despejando variables:

Vi=-Ce + I
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Yt = (6 + T)Dt + ADt + 6Dt_1
Y, = (1 —6)AD; + (26 + r)D;

Con lo cual se muestra que el PBI es una funcion del stock de crédito, D;, y el flujo de
crédito, AD,. Para niveles razonables el § y r, el coeficiente del flujo de crédito es

substancialmente mas amplio que el del stock de crédito.

Para obtener el crecimiento de la ratio del PBI, se tiene que,

i =Y _
Yt — t t—1
Yt—l
ADt - ADt—l ADt Dt—l
,=01-6)——+ Q6 +71r)
‘ Ves De—y Yeoa

Esta ecuacion sugiere que el crecimiento del PBI es una funcion tanto del cambio en
el flujo de crédito, AD, — AD;_4, que, en relacion con el PBI, los autores denominan
“impulso crediticio” (primer término); y el crecimiento del stock de crédito ponderado
por el tamafio del crédito en relacién con el PBI (segundo término). Por lo tanto, si el
crédito cambia a una tasa estable (AD; = AD;_;), el impulso crediticio sera cero y el
crecimiento del PBI estara relacionado con el crecimiento del crédito en si. Por el
contrario, si el crecimiento es volatil, y si se cumple que (1 — &) > (26 + r), para
niveles razonables de § y r, el crecimiento sera principalmente relacionado al impulso

del crédito.

Respecto al “Phoenix Miracle”, los autores mencionan que, asumiendo que una crisis
en el afio t — 1 genera una contraccion del crédito; ambos, AD; — AD,_, y AD;, asi
como Y; se tornarian negativos. No obstante, si en el afio t, el ritmo se ralentiza, el AD;
seguira siendo negativo, pero AD; — AD;_; sera positivo. Entonces, si 0 > AD; >
(1-6)/(A+ 6 +1r)AD,_4, el crecimiento del PBI sera positivo incluso cuando el

crecimiento del crédito sea negativo.
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Este modelo de Biggs et al., demuestra una primera aproximacion entre ambas

variables incluso durante la fase de recuperacion después de una crisis financiera.

Por otro lado, una forma de determinar la incidencia de la variable independiente sobre
la explicada es el método econométrico de minimo cuadrados ordinarios, el cual,

incluye una serie de supuestos; y, por ende, pruebas, tales como:

- Normalidad: estadisticas descriptivas e histograma.

- Multicolinealidad: matriz de correlaciones, determinante y factor de inflacion
de varianzas.

- Heterocedasticidad: Test de White y Test de Breush-Pagan-Godfrey

- Autocorrelacion: Correlograma de residuos estandarizados
En donde, para fines de esta investigacion:
Modelo econdémico: CE= f (CC; CH)
Modelo econométrico: CE (san Martiny= Bo +p1CC+B2CH+pL
f: parametros
CE: Crecimiento econémico
CC: Creédito de Consumo
CH: Credito Hipotecario
K término de perturbacién

Con base en la literatura revisada que establece aproximaciones entre las variables
crédito y crecimiento econdémico de un pais, el presente trabajo de investigacién tuvo
como justificacion cientifica la determinacion, a través del analisis empirico, de la
incidencia del crédito sobre el crecimiento econémico de la region San Martin; estudio,
que, si bien ha sido realizado, en diferentes momentos, a nivel macroeconémico -

nacional, sigue siendo una investigacion poco realizada con enfoque regional. Por lo
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tanto, los resultados de esta investigacion contribuiran a entender la influencia de la
variable exdgena sobre la dependiente respecto a una determinada poblacion; lo que,

en suma, sera de trascendente aporte para trabajos similares posteriores.

Asimismo, como toda investigacion econémica, el presente estudio busca el bienestar
de la sociedad mediante el entendimiento del comportamiento de la poblacion
sanmartinense respecto al crédito, especialmente al de consumo e hipotecario, y, por
consecuencia, la concientizacion sobre la relevancia de esta variable en economias

modernas regionales.

Desde el conocimiento tedrico-practico de la economia, es sabido que una de las
condiciones que contribuyen al crecimiento mas rapido de la economia y sea menos
vulnerable a choques externos, es indudablemente el dinamismo que pueda

experimentar el crédito bancario.

Joseph Schumpeter ya en 1911 habia planteado la idea de que las transacciones
financieras actien como un factor para la dinamizacion del desarrollo e innovacion
tecnoldgica (destruccidn creativa), y por ende del crecimiento econdémico de los paises.
Asimismo, King y Levine en 1993 sostenian, gracias a su investigacion realizada
considerando 80 paises en un periodo de 30 de afios, que, si el sistema financiero se
desarrollaba, entonces ello afectaria positivamente al crecimiento econémico en el

largo plazo (de la Cruz Gallegos & Alcantara Lizarraga, 2011).

Para Agapito (2010) el crédito de consumo en el Perl se ha incrementado en los
Gltimos afios dada la aparicion de nuevas entidades financieras y bancarias, que han
buscado posicionarse en los segmentos socio econémicos C y D — a diferencia de las
entidades tradicionales que solo se fijaban en los segmentos A y B. Todo lo cual

permitio la dinamizacion de la economia evidenciada en un mayor PBI.

En ese sentido, el sector financiero cumpliria un rol crucial en el desarrollo de los
paises, en especial de aquellos considerados como en vias de desarrollo, como es el
caso del Perd.
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A pesar de ello, aln existe una gran ventana por seguir explorando y, sobre todo,
repotenciar en el pais, puesto que, de acuerdo con el estudio de Bancarizacion del
peruano (2021) (IPSOS, 2021) solo 8.9 millones de peruanos entre 18 y 70 afios que
viven en zonas urbanas se encuentran bancarizados, siendo el 63% los que mantienen

alguna deuda con una entidad financiera por préstamos o tarjetas de crédito (consumo).

Esta realidad se ve profundizada en los departamentos del pais en los que la
modernizacién y globalizacion llega con menor intensidad y con cierto desfase
temporal, a diferencia de la capital Lima. Por ello, y dada la relevancia de los créditos
en el crecimiento econémico, demostrado en otras circunscripciones, se considera
menester estudiar estas variables en la region San Martin; puesto que contribuird no
solo como aporte a la academia sino también a sentar un antecedente sobre la
importancia del fomento del crédito formal, a través de distintos mecanismos

(politicas, etc.) para el mejor desempefio econémico.

En ese orden de ideas, y para fines de la presente investigacion se plantea como
problema general: ;Cémo incide el comportamiento del crédito en el crecimiento

econdmico de la region San Martin: 2010-2020?
Y como problemas especificos:

¢Cémo influye el comportamiento del crédito de consumo en el crecimiento

economico de la region San Martin, durante el periodo (2010-2020)?

¢Como influye el comportamiento del crédito hipotecario en el crecimiento econémico
de la regién San Martin, durante el periodo (2010-2020)?

¢Cudl es el comportamiento econémico de la region San Martin, durante el periodo
(2010-2020)?

Dado que esta investigacion se enfocd en las variables crédito y crecimiento
econdmico, fue necesario conceptuarlas y operacionalizarlas. Asi, la variable crédito
es definida, conceptualmente, como operacion econémica entre un prestamista y un

prestatario en la que existe una promesa de pago en el futuro (2011); no obstante,
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operacionalmente, se considera al crédito como la suma de dinero que una entidad
bancaria y/o financiera otorga a un prestatario, para que este Ultimo pueda satisfacer
necesidades de diversos tipos, que suele ser devuelto en un tiempo futuro incluyendo

intereses.

Asimismo el crédito de consumo es, operacionalmente, otorgacién exclusiva a
personas naturales con la finalidad de satisfacer necesidades inmediatas tales como
pago de gastos, bienes y servicios que no estén vinculadas con la actividad empresarial;
mientras que el crédito hipotecario es la otorgacién a personas naturales para la
adquisicion, construccion, refaccion, remodelacion, mejoramiento, ampliacion, entre

otros, de vivienda propia.

La variable dependiente, crecimiento econémico es, a nivel conceptual, definido como
el proceso por el que las economias acumulan mayores cantidades de capital fisico
(Samuelson & Nordhaus , 2010). No obstante, operacionalmente, es definido como la
variacion positiva del Producto Bruto Interno (PBI) de la economia de un periodo de

tiempo a otro.

Para fines de la presente investigacion se plantearon las siguientes respuestas a priori.

Como hipotesis general:

el comportamiento del crédito incide positiva y fuertemente en el crecimiento
econdémico de la region San Martin, durante el periodo 2010-2020; y su hipotesis

alternativa:

el comportamiento del crédito incide negativamente en el crecimiento econémico de

la region San Martin, durante el periodo 2010-2020.
Como hipotesis especificas:

a) el crédito de consumo incide positivamente en el crecimiento econémico de la

region San Martin, durante el periodo 2010-2020;
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b) el crédito hipotecario incide positivamente en el crecimiento econémico de la region
San Martin, durante el periodo 2010-2020; vy,

c) el PBI de la region San Martin ha crecido de manera sostenida durante el periodo
2010-2020.

Con el afan de probar las hipotesis planteadas, se planteé como objetivo general:
determinar y analizar la incidencia del comportamiento del crédito en el crecimiento

econdmico de la region San Martin, durante el periodo 2010-2020.
Y los objetivos especificos:

a) analizar el comportamiento del crédito de consumo, como variable de influencia en

el crecimiento econémico de la region San Martin, durante el periodo 2010-2020,

b) analizar la influencia del comportamiento del crédito hipotecario en el crecimiento

econdémico de la region San Martin, durante el periodo 2010-2020; v,

c) analizar el comportamiento economico de la region San Martin, a través de la

evolucion del PBI, durante el periodo 2010-2020.

METODOLOGIA

Tipo y Disefio de Investigacion
Tipo de investigacion

La presente investigacion es segun su finalidad de tipo basica, puesto que buscd
producir conocimientos que pudieran servir como referencia a posteriori (Esteban
Nieto, 2018). Segln su alcance, es descriptiva y correlacional, ya que describio la
evolucién de las variables de estudio y buscard obtener la asociacion entre estas
(Hernandez Sampieri, Ferndndez Collado, & Baptista Lucio, Metodologia de la

Investigacion, 2014).
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Disefio de Investigacion

Respecto al disefio, la presente investigacion es no experimental de corte longitudinal,
ya que se recabaran datos sobre las variables en diferentes puntos del tiempo (2010-
2020).

Donde:

N Variable
: ! dependiente:
Variable - p :
independiente: Y1 .
/ Crecimiento
X2 Econdmico

Crédito

Xi: Crédito de consumo
Xa: Crédito hipotecario
Y1: Crecimiento Econémico

Poblacion y Muestra

Poblacion

Para fines de este estudio, se considera como poblacion a la informacion de fuente
secundaria disponible referente al crédito de consumo, crédito hipotecario y PBI de las
bases estadisticas del BCRP, SBS e INEI.

Muestra

Se considerd como muestra las series estadisticas del crédito de consumo, crédito

hipotecario y PBI de la region San Martin durante el periodo 2010-2020.
Técnicas e instrumentos de investigacion
Técnicas

La técnica de investigacion empleada fue el analisis documental y analisis de registros

estadisticos.
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Instrumentos
Los instrumentos empleados fueron la guia de analisis, graficos y tablas estadisticas.

Respecto al procesamiento de las variables, estas fueron analizadas a partir de las series

estadisticas provenientes de fuentes secundarias tales como el BCRP, SBS e INEI.

Luego de recopilada, la informacion fue procesada y clasificada con la finalidad de
elaborar cuadros estadisticos y graficos sobre el comportamiento histérico de las
variables en estudio. Asimismo, se realizaron analisis de regresion y de correlacion
para determinar y analizar la incidencia existente de la variable exdgena sobre la

enddgena, involucradas en la presente investigacion.

En donde,

Modelo econémico: CE= f (CC; CH)

Modelo econométrico: CE (San Martin) = B0 +f1CC+B2CH+u
[: parametros

CE: Crecimiento economico

CC: Crédito de Consumo

CH: Credito Hipotecario

H: término de perturbacion

Asimismo, es preciso indicar que para tales fines fue necesario emplear las
herramientas técnicas de aplicacion estadistica y econométrica tales como Microsoft

Excel y Eviews.
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RESULTADOS
Figura 1

Variacion del crédito de consumo de la region San Martin durante el periodo 2010-2020
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Nota: La figura representa los valores monetarios del crédito de consumo entre los afios 2010
y 2020 en miles de soles. Fuente: BCRP

Como se puede observar en la Figura 1, el crédito de consumo tuvo una tendencia

creciente a lo largo de los afios de estudio, presentando caidas en los afios 2014 y 2020.
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Figura 2

Variacion del crédito de hipotecario de la region San Martin durante el periodo 2010-2020
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Nota: La figura representa los valores monetarios del crédito hipotecario entre los afios 2010
y 2020 en miles de soles. Fuente: INEI

Como se puede observar en la Figura 2, el crédito de hipotecario tuvo una tendencia
creciente durante el periodo de estudio, presentando menor crecimiento en los afios
2015y 2020.
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Figura 3

Variacion del Producto Bruto Interno (PBI) de la region San Martin durante el periodo 2010-

2020
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Nota: La figura representa los valores monetarios del PBI en miles de soles. Fuente: INEI

Como se puede observar en la Figura 3, el PBI tuvo una tendencia creciente durante el

periodo de estudio, salvo en los afios 2013 y 2020, en los que las cantidades de PBI

medido en miles de soles fue menor respecto al afio anterior.
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Figura 4

Producto Bruto Interno vs Crédito de Consumo y Crédito Hipotecario de la region San Martin
durante el periodo 2010-2020
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Nota: La figura representa los valores monetarios del PBI, crédito de consumo y crédito
hipotecario en miles de soles. Fuentes: INEI y BCRP

Como se puede observar en la Figura 4, el crédito de consumo, durante los afios 2010
al 2020, ha presentado un mayor crecimiento en comparaciéon con el crédito

hipotecario.

Figura5

Variaciones porcentuales del PBI, Crédito de Consumo y Crédito Hipotecario de la regién
San Martin durante el periodo 2010-2020
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Como se puede observar en la Figura 5, el crédito de consumo tuvo decrecimientos en
los afios 2014 y 2020; mientras que el crédito hipotecario presentd caida en el 2016 y

2020. En cuanto al PBI, sus mayores decrementos fueron en los afios 2013 y 2020.

Figura 6

Gréfico de dispersion del crédito de consumo vs el PBI
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Como se puede observar en la Figura 6, el crédito de consumo y el PBI presentaron

una correlacion positiva durante los afios de estudio.

Figura 7

Grafico de dispersion del crédito hipotecario vs el PBI
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Como se puede observar en la Figura 7, durante los afios de estudio, el crédito
hipotecario y el PBI presentaron una correlacion positiva, aunque débil respecto a la
Figura 6.
Tabla 1

Modelo bajo el método de minimo cuadrados ordinarios

Variable Coefficient  Std. Error t.Statistic  Prob.
LOG(CC) 0.202345 0.091704 2.206502 0.0584
LOG(CH) 0.328868 0.133037 2.471998 0.0386
c 5.605343 0.319035 17.5697 0.0000
Resquared 0.919099 Mean dependent var 8.56202
Adjusted R.squared 0.898874 S.D. dependent var 0.144069
S.E. of regression 0.045814 Akaike info criterion -3.101433
Sum squared resid 0.016792 Schwarz criterion -2.992916
Log likelihood 20.05788 Hannan-Quinn criter. -3.169837
F-statistic 45.44321 Durbin-Watson stat 1.184287
Prob(F.statistic) 0.000043

Nota: Elaborado con Eviews

Como se puede observar en la Tabla 1, el modelo muestra una relacion importante
entre el crédito de hipotecario y el PBI con una probabilidad de 0.0386 %; no obstante,
la relacion entre el crédito de consumo y el PBI presenta una probabilidad de 0.0584,

ligeramente superior al 5% por lo que se procede a corregir el modelo.
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Tabla 2

Correccién del modelo

Sample: 2010 2020

Included observations: 11

Wetqghting series: I/LOG(PBI)

Wetght type: Variance (average scaling)

HAC standard & covariance (Bartlett kernel,fixed bandwidth = 3.0000)

Variable Coefficient Std. Error t-S-tatistic prob.
LOG(CC) 0.201317 0.066706  3.017977 0.0166
LOG(CH) 0.329796 0.063972  5.155333 0.0009
c 5.607457 0.168717 33.23586 0
Weighted Statistics
R.squared 0.918051 Mean dependent var 8.562848
Adjusted R.squared 0.897564 S.D. dependent var 0.215578
S.E. of regression 0.045881 Akaike info criterion -3.098535
Sum squared resid 0.01684 Schwarz criterion -2.990018
Log likelihood 20.04194 Hannan-Quinn crier. -3.16694
-statistic 44.81097 Durbin-Watson stat 1.174992
Prob(F -statistic) 0.000045 Weighted dep. 8.564224
Wald F-statistic 234.0976 Prob(Wald F.statistic) 0
Unweighted Statistics

R.squared 0.919096 Mean dependent var 8.56202
Adjusted R-squared 0.89887 S.D. dependent var 0.144069
S.E. Of regressen 0.045815 Sum squared resid 0.016792
Durbin-Watson stat 1.183031

Nota: Elaborado con Eviews

En el nuevo modelo se puede observar que la probabilidad de la relacion entre las
variables CC (crédito de consumo) y PBI es de 0.0166 %; y la relacion CH (crédito
hipotecario) y PBI es de 0.0009 %; ambas menores a 5%, por lo que se concluye que
ambas variables son significativas. En conjunto, se observa que el modelo es
significativo con una probabilidad de 0.00. Dado que el valor estadistico de Durbin-
Watson es de 1.17, cercano a 2, indica en primera instancia, la existencia de no
autocorrelacion. Se puede apreciar, también, un R cuadrado elevado de 0.8976, por lo
que se afirma que las variables independientes en conjunto explican la variable
dependiente en 89,76%.
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Entonces el modelo seria:

Estimation Command:

LS(W=1/LOG(PBI).WTYPE=VAR, WSCALE=AVG .COV=HAC) LOG(PBI) LOG(CC) LOG(CH) C
Estimation Equation:

LOG(PBI) = C(1)LOG(CC) + C(2)LOG(CH) + C(3)

Subslituted CoefflCients:

LOG(PBI) = 0.201316708166"LOG(CC) + 0.329795907478 "LOG(CH) + 5.60745705954

Tabla 3

Test de normalidad: estadisticos descriptivos

Sample: 2010 2020 Date: 25/04/2023 Time 13:20

LOG(PBI) LOG(CC) LOG(CH)
Mean 8.56202 6.427967 5.035496
Median 8.606302 6.35437 5.099866
Maximum 8.713253 6.904751 5.283204
Minimum 8.302514 5.948035 4,521789
Std. Dev. 0.144069 0.332047 0.228884
Skewness -0.602432 0.129369 -1.130109
Kurtosis 2.049794 1.753093 3.371643
Jarque-Bera 1.079185 0.743289 2.404738
Probability 0.582986 0.689599 0.300481
Sum 94.18222 70.70764 55.39046
Sum Sq. Dev. 0.207559 1.102555 0.523877
Observations 11 11 11

Nota: Elaborado con Eviews
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Figura 8

Teste de normalidad: histograma
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El modelo no presentd problemas de normalidad dado que la asimetria (Skewness) fue

cercana a cero, la curtosis (Kurtosis) tendi6 a 3, y el Jarque -Bera fue menor a 5.99 y

la probabilidad fue mayor a 0.05 (5%); por lo que no se rechazd la hipétesis nula y se

arfimo que los residuos se aproximan a una distribuciéon normal.

Tabla 3

Test de multicolinealidad: matriz de correlaciones

Eigenvalues: (Sum = 3. Average 1)

Nurnber

Eigenvectors (loadings):

LOG(PBI)
LOG(CC)
LOG(CH)

Ordinary correlations:

LOG(PBI)
LOG(CC)
LOG(CH)

Value
2.825622
0.120663
0.053715

PC1

0.584236
0.573146
0.574606

LOG(PBI)
1.0000000
0.925907
0.932665

difference
2.704958
0.066949

-0.046495
0.730480
-0.681350

LOG(CC)

1.0000000
0.879559

proportion

0.9419

0.0402

0.0179
PC3

-0.810251
0.371353
0.453421

LOG(CH)

1.00000

Cumulative
Value

2.825622
2.946285
3.00000

Cumulative
Propotion

0.9419
0.9821
1.00000

Nota: Elaborado con Eviews
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Tabla 4

Test de multicolinealidad: determinante

Value

DETERMI 0.018314

Nota: Elaborado con Eviews
Tabla5s

Test de multicolinealidad: factor de inflacion de varianzas

Variable Coefficient Variance Uncentered VIF Centered VIF

LOG(CC) 0.00445 1041.928 7.250135

LOG(CH) 0.004092 557.3404 7.250135
C 0.028465 184.8228 NA

Nota: Elaborado con Eviews

Como la determinante de la matriz de correlaciones hallada fue mayor que cero, indicd,
por tanto, la no existencia de relaciones lineales perfectas entre las variables
explicativas y por ende presencia de no multicolinealidad perfecta. Asimismo, el factor
de inflacion de varianzas hallado fue menor a 10, entonces se confirmo que no existen

problemas de multicolinealidad; cumpliendo con uno de los supuestos del modelo.
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Tabla 6

Autocorrelacion de residuos estandarizados

Included observations: 11
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

! 1 0.364 0.364 1.8911 0.169
[ 2 0.032 -0.115 19075 0.385
! 3 -0438 -0478 53420 0.148
! 4 -0.526 -0.305 11.003 0.027
| 5 -0.214 0.103 12.094 0.034
[ 6 0.001 -0.116 12.094 0.060
! 7 0176 -0.212 13.204 0.067
! 8 0.054 -0.278 13.343 0101

! 9 0.067 0.061 13.664 0.135
[ 10 -0.015 -0.051 13.697 0187

Acorde con el test de correlograma, tanto la autocorrelacion y la correlacion parcial de
residuos estandarizados no sobrepasaron las lineas punteadas y las probabilidades
relacionadas al estadistico Q son mayores a 0.05; ademas, el Durbin-Watson fue

cercano a 2; se demostrd el supuesto de no autocorrelacion de los residuos.
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Tabla 7

Heterocedasticidad: Test de White

Heteroskedasticity Test: White
Null hypothesis: Hornoskedasticity

F-statistic 2.140977 Prob. F(6.4)
Obsezsquared 8.388083 Prob. Chi-Square(6)
Scaled explained SS 2.75195 Prob. Chi-Square(6)

Test Equation:

Dependent Variable: WGT_RESIDA2
Method: Least Squares

Date: 25/04/2023 Time: 14:39
Sample: 2010 2020

Included observations: 11

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey.West fixed bandwidth = 3.0000)

Variable Coefficient Std. Error
C 0.265401 0.081746
LOG(CC)A2WGTA2 -0.023046 0.023177
LOG(CC)eLOG(CH)WGT -0.025531 0.058533
LOG(CC)'WGTA2 0.445047 0.096046
LOG(CH)A2'WGTA2 0.014263 0.023585
LOG(CH)'WGTA2 0.011235 0.158826
WGTA2 -1.761097 0.436379
R-squared 0.762553
Adjusted R.squared 0.406382
S.E. of regressOn 0.001378
Sum squared resd 7.59E.06
Log 62.41463
F-statistic 2.140977
Prob(Festatistic) 0.240723

teStatistic
3.246658
-0.994349
0.436183
4.633669
0.604719
0.070735
-4.035707

Mean
dependent
S.D. dependent
Akaike info
criterOn
Schwarz
criterion
Hannan-Quinn
crier.

Durbin-Watson
Stat

0.2407
0.211
0.8393

Prob.
0.0315
0.3763
0.6852
0.0098
0.578
0.947
0.0157

0.0015
0.0018

-10.08

-9.822

-10.24

3.6328

Nota: Elaborado con Eviews
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Tabla 8

Heterocedasticidad: Test de Breusch- Pagan-Godfrey

Heleroskedasticity Test: Breusch - Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F.statistic 0.189214 Prob. F(2.8) 0.8312
Obs*R-squared 0.496837 Ptob Chi.Squate(2) 0.7800
Scaled explaned SS 0.163002 Ptob Chi.Squate(2) 0.9217

Test Equation:

Dependente Variable: WGT_RESID#2

Method: Least Squares

Date: 25/04/2023 Time: 17:55

Sample 2010 2020

Included observations: 11

HAC standard erros & covariance (Bartlett kernel,Newy-West fixed bandwidth=3.0000)

Variable coefficient  Std, Error t.statistic  Prob.

c -0.005463 0.005914 -0.923783 0.3826
IOG(CC)*WGT -0.000633  0.002409 -0.262713 0.7994
IOG(CH)*WGT 0.0002197 0.003051 0.719860 0.4921
R-squared 0.045167 Mean dependent var 0.001531
Adlusted R-squared -0.193541  S.D. dependent var 0.001788
S.E. of regression 0.001954 Akaike info criterion -9.411068
Sum squared resid 3.05E-05 Schwarz criterion -9.302551
Log likelihood 54.76088 Hannan-Quinn criter. -9.947947
F- statitistic 0.189214 Durbin-Watson stat 2.757942
Prob(F.statistic) 0.831208

Nota: Elaborado con Eviews

Tanto el test de White como el Test de Breush-Pagan-Godfrey mostraron
probabilidades de 0.2110 y 0.7800, respectivamente; ambas mayores a 0.05; por lo que
el modelo no presentd heterocedasticidad; es decir, los errores tienen la misma

varianza; por lo que se confirmd el supuesto de errores homocedasticos.
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Figura 9

Teste de CUSUM
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Este test mostré estabilidad de los residuos ya que no se rebasaron las bandas; por lo

que no se observo quiebre estructural.
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ANALISIS Y DISCUSION

La variable crédito, tanto en sus tipos de consumo e hipotecario, presenta una
tendencia claramente creciente durante el periodo de estudio 2010-2020, salvo los afios

2014, 2015y 2020 que experimentd decrementos.

Durante los afios del 2010 al 2013 el crédito de consumo del departamento de la Region
San Martin se observa incrementos debido, principalmente, a las mayores
colocaciones de las entidades bancarias, asi como de la microfinancieras y cajas
municipales. No obstante, en el afio 2014, es evidente el crecimiento negativo respecto

a los afios anteriores.

Este cambio en la curva de evolucién del crédito de consumo es sustentado por las
mayores tasas de interés dispuestas por la mayoria de entidades financieras afectadas
por la mayor tasa de morosidad, especialmente de la modalidad de tarjetas de credito;
asi como por su relacion directa con la dindmica de crecimiento del empleo. La
recuperacion del 2015 puede ser explicada, en parte, por el lanzamiento de la
Estrategia Nacional de Inclusion Financiera cuyo objetivo es promover el acceso y uso
responsable de servicios financieros integrales, para que sean confiables, eficientes,
innovadores y adecuados a las necesidades de los diversos segmentos de la poblacion,
generando tasas de interés activas reducidas (SBS, s.f.). Asimismo, otro factor que
contribuy6 al aumento del crédito de consumo los afios siguientes, especialmente para
el logro del pico de crecimiento en el 2018, fue la disminucion de las tasas activas de
interés por parte de las entidades, asi como la reduccion de sus gastos operativos con
la mejora de sus estructuras organizacionales y sus procesos mediante la
transformacion digital y el uso de plataformas tecnoldgicas, por ejemplo el uso de
smartphones para solicitar créditos; lo cual, a su vez, impulso el acceso de personas
con menores ingresos a la concesion de créditos de consumo de manera sostenida
(BCRP, 2020). Aungue con un ritmo menor, la tendencia creciente se mantuvo en el
2019, principalmente explicada por reducciones en el precio del crédito de consumo
(tasas de interés) generadas por la fuerte competencia existente entre las entidades

financieras por atraer la mayor cantidad de clientes dado un contexto de menor
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crecimiento econdmico y bajos indicadores de inclusién financiera (BBVA, 2019); asi
como la solicitud de menores montos para las cuotas iniciales y mayores plazos de
financiamiento (COMEX, 2019).

El 2020 fue el afio mas golpeado para toda la economia en este decenio, y el crédito
de consumo no ha sido una excepcion. Asi, en este afio, el crédito de consumo se redujo
de 997 a 968 millones de soles (una reduccion promedio de 2.91%), siendo el factor
de mayor contribucion a este resultado el estado de emergencia y las medidas de
confinamiento adoptadas por el gobierno para controlar la pandemia del COVID-19.
Con ello, la demanda de créditos de los hogares se redujo debido al cierre de casi todos
los establecimientos comerciales, restaurantes y empresas relacionas al turismo,
afectando especialmente la cartera de tarjetas de crédito. Asimismo, dado el alto
contexto de incertidumbre por el riesgo de incumplimiento de pago de deudas, las
entidades financieras adoptaron medidas mas conservadoras, que incluian la reduccion
de las lineas de crédito otorgados a sus clientes mas antiguos con mayor riesgo de
crédito y la cancelacion de las lineas de créditos a los clientes con peor historial

crediticio. Ademas, el nimero de tarjetas de crédito nuevas se redujo ampliamente.

Por el lado del crédito hipotecario, aunque la tasa de crecimiento presenta
desaceleraciones desde el 2011, es en el 2014 que se ralentiza mucho mas, hecho que
podria ser vinculado con la entrada en vigencia del reglamento para el requerimiento
de patrimonio efectivo por riesgo de crédito, que consistia en ajustar los factores de
ponderacion por riesgo del crédito para vivienda considerando sus condiciones
crediticias. En el 2015, continua con tendencia a la baja, alcanzando incluso variacion
negativa correspondiente principalmente al deterioro en los tramos de mayor deuda de
los préstamos otorgados por el sistema financiero con recursos del Fondo Mivivienda.
En el 2016, la disminucion del crédito hipotecario estuvo asociado a la exposicion al
riesgo cambiario dado que una depreciacion de la moneda nacional significaria el
aumento de la carga financiera a largo plazo. EI 2017 y el 2018 evidencian la fase de
recuperacion sustentada por la disminucién de la cartera en moneda extranjera como
consecuencia de las medidas implementadas por el BCRP y a BBS para reducir el

riesgo de dolarizacion del crédito; es decir, el riesgo cambiario. En el 2019, aunque se
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observa menor ritmo de crecimiento dado el temor de los hogares en adquirir un crédito
en un contexto de incertidumbre y desaceleracién econdémica. No obstante, esta
variable logra crecer de 188 a 197 millones de soles, producto de las menores tasas de
interés influenciadas por la reduccién de la tasa de interés del BCRP y la Reserva
Federal de Estados Unidos y la mayor presencia de competidores en el mercado
financiero. El 2020, al igual que para el crédito de consumo, fue de crecimiento
negativo debido al inicio del estado de emergencia que impidid la realizacion de
procesos operativos relacionados a la concesion de hipotecas por el cierre de notarias
y registros publicos, pero sobre todo por la abstencion de los potenciales compradores
dado el contexto de alta incertidumbre y probable cambio de prioridades en el corto

plazo.

Respecto al desempefio econdmico de la Region San Martin, analizado a traves del
PBI, se puede observar su tendencia creciente y sostenida, salvo excepciones en

algunos afios especificos.

A pesar de la disminucion del sector agropecuario debido a la escasez de lluvias que
afectaron los cultivos de platano y arroz; el crecimiento de la actividad regional en el
2010 fue de 4.6% como resultado del desempefio positivo de los sectores productivos
tales como pesca, manufactura, produccion de aceite, manteca, bebidas gaseosas y
madera aserrada; asi como el mayor gasto en obras publicas y privadas y las mayores
exportaciones de café y cacao. ElI 2011 evidencié incrementos de la actividad
econdmica sustentado por el mayor crecimiento de los servicios financieros y la pesca
continental; aunque present6 una fuerte caida del sector de electricidad y agua debido
al bajo nivel de operacion de los grupos electrogenos de la empresa productora en San
Martin. EI 2012 empieza evidenciar claramente la tendencia a la baja del PBI
sanmartinense, siendo explicado por los efectos climaticos intensos (verano intenso)
que afectd el sector agropecuario, asi como por la reduccién de las exportaciones de
café, cacao, tabaco y conservas de palmito. Durante el 2013, el PBI sigue creciendo a
un ritmo menor explicado por los menores despachos de cemento, menores créditos
otorgados a micro y pequefias empresas y el circulo virtuoso que ello implica, y

menores arribos de turistas nacionales. EI 2014 evidencia expansion del PBI dado al
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crecimiento de todos los sectores excepto el sector pesca. Para el 2015, el PBI presenta
tendencia a la baja con un crecimiento de 1.2%, menor al afio anterior, sustentado en
los incrementos de los subsectores agricola y pecuario, pero con la disminucion de la
industria primaria y no primaria. En contraste, en el 2016, el sector pesca y
agropecuario se contrajeron 2,4% y 2,6%, respectivamente de manera interanual;
también cayeron la inversion publica, el crédito hipotecario y la demanda de cementos.
Para el 2017, los sectores pesca y agropecuario se vuelven a recuperar y crecen en
58.8% y 4.1%. En el 2018, se observa crecimiento, aunque a un ritmo mas lento,
explicado por el avance del sector manufactura, cemento, y turismo en 8.2%, 6.7%, y
2,4%, respectivamente. En el 2019 el PBI sanmartinense cae ain mas debido a la
disminucion del subsector agricola que por las altas temperaturas produjeron menos
cosechas de arroz cascara, palma aceitera, platano, yuca y cacao. Finalmente, durante
el 2020, el PBI decrecid ya que el sector agropecuario se redujo en 7.8% debido a las
menores cosechas producto de las lluvias con anomalias negativas y las altas
temperaturas. Asimismo, como consecuencia de la pandemia, las exportaciones tanto

tradicionales como no tradicionales fueron inferiores en 17.4% respecto al 2019.

Respecto a la incidencia de la variable crédito sobre el crecimiento econémico de la
region San Martin, se puede observar en los graficos de dispersion que existe tendencia
positiva y ascendente entre las variables exdgenas y la dependiente, confirmando el R
cuadrado de 0.9181, que en base a la tabla de interpretacion de coeficientes de Elorza
Péerez-Tejada (2008) indica una relacion positiva y fuerte entre las variables de estudio;
es decir, que los cambios en el crecimiento econdmico medido a través del PBI son
explicados en un 91.81% por el crédito de consumo y el hipotecario, manteniendo
todas las demas variables ceteris paribus. Sumado a ello, la probabilidad cercana a cero
y el Durbin-Watson cercano a 2, implica la aceptacion de la hipotesis nula de esta
investigacion en la que el crédito incide positiva y fuertemente en el crecimiento

econdmico de la region San Martin, durante el periodo 2010-2020.

De manera desagregada, se observa que el crédito de consumo se correlaciona con el
PBI en 0.2013, lo cual indica que, ante cambios en una unidad porcentual del crédito

del consumo, el PBI aumentaria en 0.2013%. Mientras que el crédito hipotecario
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presenta un coeficiente de correlacion de 0.3298 con el PBI; es decir, ante el cambio
de una unidad porcentual del crédito hipotecario, el PBI se incrementaria en 0.3298%.
De este modo, el modelo econométrico esta representado por: LOG(PBI) = 5.6075 +
0.2013LOG(CC) + 0.3298LOG(CH) + .

Estos resultados llevan a la aprobacion de las hipétesis especificas consistentes en que
tanto el crédito de consumo como el hipotecario inciden positivamente en el

crecimiento econdémico de la region San Martin en el periodo analizado.

A la luz de los resultados, esta investigacion confirma las conclusiones de la mayoria
de los autores tomados como referencia; que, aunque si bien toman como muestras a
paises para sus analisis, aun a nivel regional (San Martin) se demuestra la influencia
positiva y directa del crédito sobre el PBI; denotando, por tanto, que los créditos tales
como consumo e hipotecario se comportan como factores dinamizadores para las

economias o como denominan Biggs et al. “impulso crediticio”.
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CONCLUSIONES

El crédito de consumo ha presentado una tendencia ascendente con ritmo de
crecimiento ralentizado, salvo los afios 2014 y 2020 en los que se presenta
decrecimientos. El decrecimiento de esta variable, en el 2014 estuvo sustentada por las
mayores tasas de interés dispuestas por las entidades financieras afectadas por a la alta
morosidad especialmente en el segmento de tarjetas de crédito; mientras que en el
2020, la caida fue generada por el estado de emergencia y las medidas de
confinamiento adoptadas por el gobierno para controlar la pandemia del COVID-19
que genero que, por un lado, la poblacion tienda a usar menos sus tarjetas de crédito
dado el cierre de establecimientos comerciales, restaurantes y empresas relacionadas
al turismo cierren; vy, por el otro lado, produjo que las entidades financieras tomen
medidas para reducir el otorgamiento de nuevas tarjetas de crédito y de las lineas de
créditos otorgados a los clientes mas antiguos y con mayor riesgo de crédito asi como
la cancelacion de las lineas de creditos a los clientes con peor historial crediticio. No
obstante, en el 2018 el crédito de consumo tuvo su pico mas alto dado la disminucion
de las tasas activas de interes por parte de las entidades, asi como la reduccion de sus
gastos operativos conjuntamente con la mejora de sus procesos mediante la
transformacion digital y el uso de plataformas tecnoldgicas, que, a su vez, impulso el

acceso de personas con menores ingresos a los créditos de consumo.

Por su parte, el crédito hipotecario presentd tendencia decreciente durante el periodo
de estudio con tasas de variacion negativa en los afios 2015, 2016 y 2020, salvo su
punto mas alto de recuperacion en el 2018. En el 2015 el desempefio de este tipo de
crédito estuvo asociado al deterioro en los tramos de mayor deuda de los préstamos
otorgados por el sistema financiero con recursos del Fondo Mivivienda; mientras que,
en el 2016, estuvo vinculado principalmente a la exposicion al riesgo cambiario
aumentando la carga financiera a largo plazo. En el 2020, el decremento estuvo
asociado a la imposibilidad de realizar procesos operativos relacionados a la concesion
de hipotecas por el cierre de notarias y registros publicos, y la abstencion de los

potenciales compradores. Sin embargo, el 2018 evidencia la recuperacion de esta
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variable sustentada en la disminucion de la cartera en moneda extranjera como
consecuencia de las medidas implementadas por el BCRP y la BBS para reducir el

riesgo de dolarizacion del crédito.

En cuanto, al desempefio econdémico de la region San Martin durante el periodo del
2010 al 2020 ha presentado tendencia creciente y sostenida, salvo excepciones en los
afios 2013y 2016 en los que la variacion anual es esta por debajo de los afios anteriores;
y el 2020 en el que se evidencia variacion negativa. En el 2013 y 2016, los principales
causantes del menor ritmo de crecimiento fueron la menor demanda de cemento,
menores créditos otorgados a micro y pequefias empresas, menores arribos de turistas
nacionales, y la reduccién de la inversion publica. Mientras que la variacion negativa
del 2020 se debio a la caida del sector agropecuario y a la reduccion de las

exportaciones tradicionales y no tradicionales.

En ese orden de ideas, la relacién entre el crédito, en sus tipos de consumo e
hipotecario, con el crecimiento econdmico de la regién San Martin en el periodo
(2010-2020) es positiva y fuerte con un R cuadrado de 0.9181; lo cual implica que,
manteniendo todas las demés variables constantes, las variaciones del PBI son

explicados en un 91.81% por el crédito de consumo y el hipotecario.

Por tanto, empiricamente, se concluye que las variables crédito de consumo (CC) y
crédito hipotecario (CH) si contribuyen a explicar la incidencia del crédito en el
crecimiento econdémico de la regién San Martin (2010-2020); siendo el modelo
econométrico: LOG(PBI) = 5.6075 + 0.2013LOG(CC) + 0.3298LOG(CH) + .

De manera desagregada, el presente estudio demuestra que el crédito de consumo se
correlaciona positivamente con el PBI en 0.2013, lo cual indica que, ante cambios en
una unidad porcentual del crédito del consumo, el PBI aumentaria en 0.2013%;
mientras que, el crédito hipotecario se correlaciona positivamente con el PBI en
0.3298; es decir, ante el cambio de una unidad porcentual del crédito hipotecario, el

PBI se incrementaria en 0.3298%.
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RECOMENDACION

Se recomienda la realizacion de una investigacion especializada que incluya el analisis
comparativo de dos 0 mas regiones con caracteristicas similares a fin de corroborar el
patrén de comportamiento del crédito sobre el desempefio de las economias de manera

transversal.

Asi mismo dada la evidencia del crecimiento econémico de la region San Martin,
explicada por el crédito de consumo de manera significativa, se recomienda no perder
de vista este importante indicador de crecimiento econdémico y ampliar las
oportunidades de bancarizacion de la poblacion de diferentes rubros informales como
el de la agricultura, la construccion, la pesca y los trabajadores formales con
antigliedad laboral de al menos un afio , ya que tienen capacidad de endeudamiento de
montos minimos y aplicados en masa puede hacer crecer de manera muy significativa

el crecimiento de la region San Martin

Tomando la evidencia del crecimiento econdémico de la region San Martin, explicada
por el crédito hipotecario de manera significativa se recomienda no dejar de impulsar
y no perder de vista la importancia a este indicador de crecimiento econémico y
ampliar las oportunidades de poder obtener un crédito de tipo hipotecario de la regién
San Martin, haciendo un buen uso y manejo de los mecanismos financieros

disponibles.
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AnNexos

ANEXOS Y APENDICES

1. Matriz de operacionalizacion de variables

cantidades de
capital fisico.

economia de un
periodo de tiempo a
otro.

. Definicién conceptual Definicion . . Subdimensiones .
Variables . Dimensiones Indicador
operacional
Suma de dinero que Fluctuaciones de los
Operacion econdémica una entidad bancaria Crédito de consumo saldos de los créditos
entre un prestamistay | y/o financiera otorga a de consumo en moneda
un prestatario en laque | un prestatario, para que | Crédito segun destino nacional en la region
Crédito existe una promesa de este ultimo pueda de uso San Martin.
pago en el futuro. satisfacer necesidades
de diversos tipos, que Fluctuaciones de los
suele ser devuelto en saldos de los créditos
un tiempo futuro Crédito hipotecario hipotecarios en
incluyendo intereses. moneda nacional en la
region San Martin.
Proceso por el que Variacion positiva
las economias del Producto Bruto
Crecimiento acumulan mayores Interno (PBI) de la Producto Bruto Interno
Econdémico

Enfoque de la
produccion

Fluctuaciones del PBI
de la regién San Martin
en moneda nacional.
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2. Matriz de consistencia

Problema Variables Objetivos Hipotesis Metodologia
General: Tipo de investigacion:
General: General: Ha: El comportamiento del crédito Basica
¢Coémo incide el comportamiento del Determinar y analizar la incide positiva y significantemente Descriptiva
crédito en el crecimiento econémico incidencia del comportamiento en el crecimiento econémico de la Correlacional
de la region San Martin, durante el Crédito del cr’édi_to enel crec_i[niento region San Martin, durante el Disefio de la
periodo (2010-2020)? econémico de laregion San periodo (2010-2020). investigacion:
Martin, duran;tz)%;). eriodo (2010 Ho: El comportamiento del crédito No experimental
incide negativamente en el Longitudinal
crecimiento econdmico de la region
San Martin, durante el periodo o
(2010-2020) | Pob_lielcmn.
nformacion de fuente
Especificos: Especificos: Especificas: secundaria disponible
o ) . . L L. referente al crédito de
¢Como influye el comportamiento Analizar el comportamiento del El crédito de consumo incide consumo, crédito
del crédito de consumo en el crédito de consumo, como positivamente en el crecimiento hipotecario y PBI, de las
crecimiento econémico de la regién variable de influencia en el econémico de la regién San Martin, bases estadisticalls del
San Martin, durante el periodo crecimiento econémico de la durante el periodo (2010-2020). BCRP. SBS e INEI.
(2010-2020)? region San Martin, durante el ' .
e . periodo ((2010-2020). Muestra:
¢Cbémo influye el comportamiento e . Credito de consumo,
del crédito hipotecario en el Crecimiento Analizar la influencia del El crédito hipotecario incide crédito hipotecario y PBI
econémico comportamiento del crédito positivamente en el crecimiento de la region San Martin

crecimiento econémico de la region
San Martin, durante el periodo
(2010-2020)?

¢Cual es el comportamiento
econdmico de la region San Martin,
durante el periodo (2010-2020)?

hipotecario en el crecimiento
economico de la region San
Martin, durante el periodo (2010-
2020).

Analizar el comportamiento
econémico de la regién San
Martin, a través de la evolucion
del PBI, durante el (2010-2020).

econdmico de la regién San Martin,
durante el periodo (2010-2020).

El PBI de la regién San Martin ha
crecido de manera sostenida durante
el periodo (2010-2020).

durante el periodo 2013-
2019

Técnica:
Analisis documental

Instrumento:
Guia de analisis

48




Evaluacion de Juicio de expertos

UNIVERSIDAD SAN PEDRO
NOMBRE DE LA FACULTAD
VALIDEZ DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

l.- Informacion General:

Nombres y apellidos del validador: Mg. LUIS ALBERTO VIGO BARDALES
Fecha: 30/01/2023

Nombre del instrumento evaluado: Encuesta aplicada a mujeres de Chimbote.

Especialidad: Contador Publico

Autor del instrumento: Jose Kevin Sanchez Altamirano
Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su

opinidn sobre el instrumento de la investigacion titulada:

“ESTUDIO DE FACTIBILIDAD PARA LA CREACION DE UN CENTRO DE APOYO
SOCIAL PARA LA FORMACION DE EMPRENDEDORAS EN CHIMBOTE-2022”

El cual debe calificar con una valoracion correspondiente a su opinién respecto a

cada criterio formulado.

I1.- Aspectos a evaluar: (Calificacion cuantitativa).

Indicadores de Criterios cualitativos - Deficiente | Regular | Bueno 'gfluy Excelente
P H H ueno
?:;atlrﬂ?ﬁ:e?ﬂodel cuantitativos (1-9) (10-13) | (14-16) | (17-18) (19-20)
Claridad ¢Esta formulado con 16
lenguaje apropiado?
Obijetividad ¢ Estéa expresado con 17
conductas observadas?
Actualidad ¢Adecuado al avance de la 16
ciencia y calidad?
Organizacion ¢ Existe una organizacion 18
I6gica del instrumento?
Suficiencia ¢Valora los aspectos en 18
cantidad y calidad?
Intencionalidad | ¢Adecuado para cumplir con 16
los objetivos
Consistencia ¢Basado en el aspecto tedrico 19
cientifico del tema de
estudios?
Coherencia ¢Entre las hipdtesis, 19
dimensiones e indicadores?
Proposito ¢ Las estrategias responden al 19
proposito del estudio?
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Conveniencia

¢Genera nuevas pautas para
la investigacion y
construccion de teorias?

18

Sumatoria parcial 48 71 57
Sumatoria Total 176
Valoracion cuantitativa (Sumatoria total x 0.88

0.005)

Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el
intervalo respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos Resultados

0,00-0,49 Validez Nula

0,50 - 0,59 Validez muy baja

0,60 - 0,69 Validez baja

0,70 -0,79 Validez aceptable

0,80- 0,89 Validez buena

0,90-1,00 Validez muy buena

a0

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacion
aceptable.
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Nombres y apellidos del validador: Mg. YESENIA AVILA ALCALDE
Fecha: 06/02/2023 Especialidad: Administrador

Nombre del instrumento evaluado: Encuesta aplicada a mujeres de Chimbote.
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Teniendo como base los criterios que a continuacion se presenta, requerimos su
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Sumatoria parcial

| 48 | 711 | 57

Sumatoria Total

176

Valoracion cuantitativa (Sumatoria total x

0.005)

0.88

Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el
intervalo respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos Resultados

0,00 -0,49 Validez Nula

0,50 - 0,59 Validez muy baja
0,60 — 0,69 Validez baja
0,70-0,79 Validez aceptable
0,80- 0,89 Validez buena
0,90-1,00 Validez muy buena

1l

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacion

aceptable.
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Organizacion ¢ Existe una organizacion 18
I6gica del instrumento?
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Proposito ¢ Las estrategias responden al 19
proposito del estudio?
Conveniencia ¢Genera nuevas pautas para 18
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Sumatoria Total
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Valoracion cuantitativa (Sumatoria total x

0.005)

0.88

Aporte y/o sugerencias para mejorar el instrumento

I11.- Calificacion global: Ubicar el coeficiente de validez obtenido en el
intervalo respectivo y escriba sobre el espacio el resultado.

Intervalos Resultados

0,00 -0,49 Validez Nula

0,50 - 0,59 Validez muy baja
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0,70-0,79 Validez aceptable
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0,90-1,00 Validez muy buena

1l

Nota: el instrumento podra ser considerado a partir de una calificacion

aceptable.
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